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JOSEPH SCHUMPETERS 
UMWERTUNG DER WERTE 


Eine kritische Auseinandersetzung mit seiner 
History of Economic Analysis 


I 


Es ist ein historischer Zufall, dem zum mindesten symbolische Bedeu- 
tung zugesprochen werden muss, dass dieselben Jahre, die wir als die 
Ursprungsjahre der theoretischen Nationalékonomie im modernen 
Sinne des Wortes anzusehen gewohnt sind, auch die ersten Versuche 
gebracht haben, die Geschichte der Wissenschaft systematisch zu 
durchforschen und darzustellen. Diihrings Kritische Geschichte der 
Nationalékonomie und des Sozialismus erschien im gleichen Jahre wie 
Mengers Grundsdtze der Volkswirtschaftslehre und Jevons’ Theory of Polt- 
tical Economy, und Roschers Geschichte der Nationalékonomtk in Deutsch- 
land folgte drei Jahre spater, ganz wie Walras’ Eléments d’ Economie 
Politique Pure. Aber in ihrer Entwicklung haben die beiden Disziplinen 
in den acht Jahrzehnten, die seither verflossen sind, einen ganz ver- 
schiedenen Charakter an den Tag gelegt. 

Niemand wird leugnen wollen, dass die Ausbildung der Wirt- 
schaftstheorie ein stiirmischer Prozess gewesen ist, in dem es an hitzigen 
Debatten und erbitterten Diskussionen nicht gefehlt hat, Debatten 
und Diskussionen, die sich manchmal bis zu pers6nlicher Feindschaft 
gesteigert haben; niemand wird verkennen, dass volle Ubereinstim- 
mung, auch in den Grundfragen und Grunddefinitionen, zu keiner 
Zeit bestanden hat. Nichtsdestoweniger ist es wahr, dass die Ent- 
wicklung des theoretischen Denkens iiber das Wirtschaftsleben seit 
1870 eine gewisse Einheitlichkeit aufweist. Die Debatten und Dis- 
kussionen haben sich eigentlich immer um den Ausbau der Gleich- 
gewichtstheorie gedreht, und selbst Schmoller hat sich bereitwillig 
gezeigt, die Mengersche Preiserklarung in abstracto gelten zu lassen, 
wahrend Spanns Begriff der marginalen Gleichwichtigkeit ja doch 
nur eine andere Form des Thiinenschen und Wieserschen Begriffs 
der Grenzproduktivitat und Substituierbarkeit gewesen ist. 

In der Geschichte der Nationalékonomie hat solche grundsatzliche 
Ubereinstimmung nie bestanden. Wir miissen hier eigentlich von 
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zwei Wissenschaften sprechen, die nebeneinander her gelaufen sind 
und zwischen denen ein tiefer Graben bestanden hat, von einer Art 
Geschichte a4 /a Diihring und einer anderen Art Geschichte a /a 
Roscher. Fiir Diihring und seine Nachfolger war die Geschichte der 
Volkswirtschaftslehre nur eine Vorgeschichte des modernen Systems; 
sie war, wie er in seinem Titel ganz deutlich macht, eine kritische 
Betrachtung, die aufzeigen sollte, wie dumm die Menschen friiher 
gewesen sind und wie weit wir selber es gebracht haben. Ja, fiir 
Diihring und seine Schiiler war die Dogmengeschichte letzten Endes 
nur eine Preisverteilung, bei der Lob und Tadel gespendet wurde, 
und bei der der Tadel das Lob im ganzen entschieden iiberwog. 
Wenige von den Spateren haben so gewaltig mit der Peitsche geknallt 
wie Diihring selbst, der in pathologischer Ubersteigerung seine 
Gegner, auch wenn sie schon hundert Jahre tot waren, als Dumm- 
k6pfe und selbst als Hunde und Reptilien bezeichnet hat; aber sie 
alle — und das eben ist das Kennzeichen ihrer Schule — haben gerich- 
tet und verdammt. Das haben Roscher und sein Kreis nicht getan 
und auch nicht gewollt. Geschichte war ihnen nicht Vorgeschichte, 
nicht ein Prozess, der seinen Wert vom Endresultat her erhalt, son- 
dern ein Selbstwert, ein Prozess, der dauernd neue Selbstwerte in 
die Welt bringt. Die Frage, die sie an jede Gestalt der Vergangenheit 
stellten, ist nicht, ob sie heute noch mit Nutzen gelesen werden kann, 
ob sie moderner Kritik standha!ten wiirde, ob sie zeitlose Weisheit 
verk6rpert, sondern ob sie den Geist ihrer eigenen Zeit zum Ausdruck 
gebracht hat, ob sie ein guter lebender Spiegel ihrer Epoche gewesen 
ist. Nicht urteilen, sondern verstehen wollte Roscher und wollten 
seine Schiiler. Dabei freilich ging ihnen das Richtmass ganz verloren, 
und sie gerieten letzten Endes in eine uferlose Anarchie der Werte, 
die ebenso verderblich war wie Diihrings blinde Hypostasierung der 
eigenen Uberzeugung zur absoluten Wahrheit. 

Beide Methoden in der Behandlung der Dogmengeschichte, die 
Diihrings ebenso wie die Roschers, sind in der Zwischenzeit wesent- 
lich vertieft worden. Die kritisch-rationalistische Auffassung hat sich 
eine Technik beigelegt, die ihrem Zwecke sehr gut dient, und die man 
am besten als eine Ubersetzungstechnik bezeichnen kann. Will man 
wissen, was der Wahrheitsgehalt einer alten Theorie ist gemessen am 
modernen Denksystem, dann kann man nichts Zweckmassigeres tun, 
als diese alte Theorie in moderne Worte umzugiessen. Solche Um- 
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formulierung schafft eine Basis der Vergleichbarkeit und damit der 
Beurteilung, die sonst schwierig, wenn nicht unméglich sein wiirde. 
Die historisch-relativistische Betrachtungsweise hat sich mit der Wis- 
senssoziologie verbunden und viel von den Marxisten und von Scheler 
und Mannheim gelernt. Sie ist iiber Roscher insofern hinausgeschrit- 
ten, als sie nicht nur annimmt, dass die Ideen der Vergangenheit aus 
ihrer Zeitsituation hervorgegangen sind, sondern auch zu zeigen 
strebt und oft zu zeigen weiss, wie das geschehen ist. Die Analyse hat 
hier im einzelnen Gutes zu bieten verstanden. 

Diese Verfeinerung der gegensatzlichen Methoden hat nun aber 
nicht, wie man annehmen kénnte, den Graben zwischen den zwei 
Schulen tiefer und weiter gemacht. Im Gegenteil. Wir kénnen 
heute die Schliessung der Kluft und den Aufbau einer einheitlichen, 
alle befriedigenden Dogmengeschichte deutlich als Méglichkeit vor 
uns sehen. Letzten Endes sind ja die zwei Betrachtungsweisen, die 
von Diihring und Roscher herkommen, mehr komplementir als 
kontrar. Warum sollte man nicht jeden Denker der Vergangenheit 
nach zwei Gesichtspunkten hin untersuchen, einmal als Reprasen- 
tanten seiner Gegenwart und zum anderenmal als Wegbereiter der 
Zukunft? Jeder bedeutende Mann ist ja beides gewesen, wenn auch 
in ungleichem Masse. Der ganze Gegensatz zwischen Diihringscher 
und Roscherscher Historiographie war von Anfang an nur ein Reflex 
des Zusammenpralls von Historismus und mechanistisch-naturwis- 
senschaftlichem Dogmatismus, der dann im ungliickseligen Metho- 
denstreit zwischen Menger und Schmoller seinen Héhepunkt er- 
reichte. Heute, nach Max Weber, ist eine Synthese der beiden Schul- 
standpunkte im Prinzip erreicht (bedauerlicherweise nur im Prinzip, 
in der Praxis bestehen die alten Einseitigkeiten leider noch allzusehr 
fort und scheinen ein zaheres Leben zu haben als gut ist) ; heute haben 
wir vor uns solche Pionierarbeiten wie die Edgar Salins, der, vom 
Historismus herkommend, der Rationaltheorie die Stellung gibt, die 
ihr gebiihrt, und G.H. Bousquets, der, ein Schiiler des Erzrationa- 
listen und Geschichtsleugners Pareto, doch die Botschaft des Ent- 
wicklungsgedankens begriffen und auf die Dogmengeschichte ange- 
wendet hat. Heute kénnen wir uns, zum mindesten im Wachtraum, 
eine Geschichte der Volkswirtschaftslehre vorstellen, die Uberset- 
zungstechnik und wissenssoziologische Methode zugleich anwendet 
und uns alle Klassiker in zwei Beziehungssystemen vorfiihrt — im 
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Verhaltnis zur Umwelt und im Verhiltnis zur Nachwelt, in relativer 
Rechtfertigung und in absolutem Urteil. 

Freilich ware es falsch, alle Biicher iiber den Gegenstand an diesem 
hohen Ideal zu messen. Ideale sind nun einmal dazu da, um in der 
Luft zu schweben. Aber wenn ein grosser Denker wie Joseph Schum- 
peter das Thema aufgreift, und wenn er ihm zehn Jahre intensivster 
Arbeit widmet, wenn er ein Werk von 1200 eng bedruckten Seiten 
hervorbringt, das er offensichtlich von der Nachwelt als sein magnum 
opus betrachtet wissen will!, dann ware es falsch, einen anderen Mass- 
stab als den allerhéchsten anzuwenden. Selbst die scharfste Kritik 
verliert dann ihren Stachel. Denn wer kénnte wirklich beleidigt sein, 
wenn er zu héren bekommt, dass er nicht Vollkommenheit erreicht 
hat? 


II 


Schumpeters History of Economic Analysis ist ein Buch, das schon durch 
seine blosse Quantitat Bewunderung erregen muss. Der Index enthilt 
iiber tausend Namen und ist nicht einmal vollstandig. Aber Namen 
in einem Index brauchen nicht viel zu bedeuten; worauf es ankommt, 
ist, ob der Autor, der sie nennt, auch wirklich alle die Biicher gelesen 
hat, die hinter diesen Namen stehen und die nach Tausenden zahlen 
miissen. Man sagt sich natiirlich, auch wenn man nicht besonders 
boshaft ist, das kann ja gar nicht sein, das ist ja physisch unméglich 
usw. Aber man entwickelt, wenn man Schumpeter Kapitel fiir Kapi- 
tel liest, letzten Endes an seiner eigenen Skepsis Zweifel. Schumpeters 
Berichte haben fast immer einen echten Klang; es fehlt ihnen der 
Charakter des Stereotypen, der sich stets einstellt, wo mit Material 
zweiter Hand gearbeitet wird; im Gegenteil, sie zeigen die ganze 
Frische, die eine direkte Bekanntschaft mit dem Text (und sie allein!) 
zu geben vermag. Schumpeter muss wirklich Tag und Nacht gelesen 
haben; in der Tat, er muss sich mit Fieberhitze in die Literatur 
hineingebissen und ganze Bibliotheken gleichsam durchrast haben. 
Die Sache ware unverstandlich, wenn sie nicht im Lichte von Schum- 
peters Lebensgeschichte verstandlich wiirde. Gottfried Haberler hat 


1. History of Economic Analysis. Edited from Manuscript by Elizabeth Boody 
Schumpeter. Oxford University Press, New York; Allen & Unwin, London 1954. 
xxvi und 1260 S. Verleger der voraussichtlich im Frithjahr 1956 erscheinenden 
deutschen Ubersetzung: Vandenhoeck & Ruprecht, Géttingen. 
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uns erzahlt?, dass er in seinen letzten Jahren nicht gliicklich gewesen 
ist. Sein Ideal der Wissenschaftlichkeit und sein Idealismus und Indi- 
vidualismus haben ihn gezwungen, allein zu gehen und allein zu 
stehen; aber seine menschliche Schwiache, sein Erfolgsbediirfnis, 
haben ihm die Isolierung, die daraus entstand, schwer gemacht. 
Auch der Krieg hat das Seine dazu getan. Schumpeter hat Deutsch- 
land nicht verdammen wollen — wiederum teilweise aus Idealismus 
und aus menschlicher Schwache. Aus Idealismus, weil er wusste, 
dass Schuld und Unschuld nie rein auftreten, sondern immer wie 
die Regenbogenfarben in Mischung; aus menschlicher Schwiache, 
weil er ein wenig ein Justamentsmensch war, fiir den étaper le bourgeois 
ein unwiderstehlich anziehender Sport gewesen ist. Man kann es den 
Amerikanern nicht iibelnehmen, wenn ihnen diese Haltung nach 
1941 nicht gefiel. Schumpeter zwang sie in eine schwierige, psychisch 
unbefriedigende Lage, in der ihm die Flucht in die Vergangenheit 
seiner Wissenschaft eine willkommene Erleichterung bieten konnte’®. 
Die Intensitat, mit der er sich auf die Arbeit warf und einen staubigen 
Band nach dem anderen verschlang, ist weniger iiberraschend, wenn 
man diesen menschlichen Unter- und Hintergrund in Betracht 
zieht. 

All dies will natiirlich nicht besagen, dass die Erforschung der 
dogmengeschichtlichen Entwicklung fiir Schumpeter nicht mehr ge- 
wesen ist als was die Psychologen in ihrem Jargon als einen Flucht- 
mechanismus bezeichnen. Sie war viel mehr fiir ihn als das — sie war 
fiir ihn ein dauerndes und immer intensiver werdendes Interesse. 
Von dem 1911 gehaltenen Czernowitzer Vortrag Vergangenheit und 
Kukunft der Sozialwissenschaften iiber die Epochen der Dogmen- und Metho- 
dengeschichte von 1914 und die verschiedenen, in Ten Great Economists 
zusammengebrachten Einzelstudien fiihrt ein direkter Weg zu der 
posthumen History of Economic Analysis. Schumpeter durfte wohl fiih- 
len — vielleicht mehr als irgendein anderer, der sich auf dem gleichen 
Gebiete versucht hat —, dass er zum Historiker der Nationalékonomie 


2. Im Quarterly Journal of Economics, August 1950. 

3. Friedrich Meineckes grosses Werk Die Entstehung des Historismus ist aus ganz 
ahnlichen Umstanden entsprungen. Vgl. meine Einleitung zur englischen Uber- 
setzung von Die Idee der Staatsrason (« Machiavellism», in Rare Masterpieces of Philoso- 
phy and Science, Routledge & Kegan Paul, London, und Yale University Press, 
New Haven, Conn. In Vorbereitung). 
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berufen sei; hatte er doch die ganze weite und vielschichtige Vor- 
bildung, die der Gegenstand erfordert. Er war vor allem sowohl 
Historiker als auch Nationalékonom. Fiir die letztere Eigenschaft 
bedarf es wohl angesichts seines ganzen Lebenswerkes keines beson- 
deren Beweises; aber auch die erstere, deren Vorhandensein a limine 
angezweifelt werden kénnte, kann nachgewiesen werden. Schum- 
peter pflegte zu sagen, dass der Nationalékonom sowohl mathema- 
tisch-statistisch wie auch historisch ausgebildet sein miisse. Er selbst 
hat aber in seiner Grunderziehung viel mehr historische als mathe- 
matisch-statistische Bildung genossen; in der Tat, er hat sich stets 
als in der Zahlenwissenschaft nicht hinreichend erzogen gefiihlt und 
charakteristischerweise noch ganz kurz vor seinem Tode an seiner 
Mathematik gearbeitet. Und er hat nach Haberler der Meinung 
Ausdruck gegeben, dass, wenn man ihn zwingen wiirde, entweder 
sein mathematisches Koénnen oder sein historisches Wissen aufzu- 
geben, er lieber das erstere verlieren wiirde als das letztere. Einer 
der scharfsten Vorwiirfe, die er Ricardo macht, ist der Mangel histo- 
rischer Studien; und mit « historischen Studien» meinte Schumpeter 
nicht einfach oberflachliches Tatsachenwissen, sondern die Entwick- 
lung eines wahrhaften historischen Sinnes. Das erstere fand Schum- 
peter in Amerika, den letzteren aber nicht, und das war eine seiner 
Schwierigkeiten im Verkehr mit den amerikanischen Studenten, die 
er lebhaft empfand (vgl. History of Economic Analysis, S.472). 

Die Frage ist freilich, ob das historische und das mathematische 
Element in seinem Geist jene Synthese eingegangen sind, die not- 
wendig ist, um der idealen Dogmengeschichtsschreibung, von der 
wir gesprochen haben, ein Fundament zu bieten. Und auch dafiir 
sind Anzeichen vorhanden. Das Wesen und der Hauptinhalt der theoreti- 
schen Nationalékonomie ist zwar ganz ungeschichtlich; aber Schum- 
peters Hauptwerke, seine originellsten Werke, die Theorie der wirt- 
schaftlichen Entwicklung und Business Cycles, zeigen ganz klar seine ge- 
schichtliche Bildung und Denkweise. Mit Recht vergleicht Haberler 
ihn mit Karl Marx; in der Tat, dies ist ein Vergleich, der sich jedem 
Leser Schumpeters aufdrangen muss. Schumpeter hat von jeher 
den Kapitalismus als eine historische Kategorie angesehen, und seine 
Dynamik war nicht die falsche « Dynamik», die man mit Recht als 
eine komparative Statik bezeichnet, weil sie nur zwei Gleichgewichts- 
zustande vergleicht und damit im rein Statischen stecken bleibt, son- 
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dern die echte Dynamik, die sozusagen den Geist und das Lebensblut 
der geschichtlichen Bewegung in sich hat und einen grossen histori- 
schen Zug aufweist. Man braucht nur seine Zinstheorie mit der 
Bohm-Bawerks zu vergleichen, um zu sehen, wie wahr das ist; fiir 
Bohm-Bawerk ist der Zins eine 6konomische Grundkategorie, die 
ebenso unveranderlich und allgegenwartig ist und war und immer 
sein wird wie die anderen naturgegebenen Grundtatsachen der Wirt- 
schaft, Knappheit der Versorgung, Notwendigkeit der Wahl zwi- 
schen alternativen Zwecken und so fort. Fiir Schumpeter ist der Zins 
nur ein Korrelat bestimmter Sozialverfassungen und Entwicklungs- 
formen, eine Erscheinung jener konkreten Gesellschaftsordnung, in 
deren Zentrum die Figur des fortschrittlichen Unternehmers steht. 
In Business Cycles ist die Synthese zwischen 6konomisch-mathemati- 
schem und soziologisch-historischem Denken noch enger und die 
Verwandtschaft mit Marx vollkommen offenbar. Die zyklische Be- 
wegung ist namlich als wesenseigenes Lebens- und Fortschrittsgesetz 
des Kapitalismus gefasst, und wenn auch die praktischen Ergebnisse 
der Untersuchung ganz andere sind als die Marxens, so ist doch der 
Denkhabitus, der zum Ausdruck kommt, im grossen und ganzen 
der gleiche. 

Schliesslich darf man, wenn man die Qualitaten diskutiert, die 
Joseph Schumpeter zum Historiker der Nationalékonomie zu pra- 
destinieren scheinen, auch nicht vergessen, dass er Soziologe war und 
zur Sozialanalyse bedeutende Beitrage geleistet hat. Ja, selbst fiir die 
Wissenssoziologie ist er wichtig gewesen. Seine These, dass der Kapi- 
talismus zugrunde gehen wird, nicht weil er in seinem 6konomischen 
Unterbau eine Todestendenz tragt, sondern weil er in seinem ideolo- 
gischen Uberbau Bestrebungen zeitigt, die jenen Unterbau selbst 
unterminieren, ist nicht nur interessant und brillant, sondern auch 
technisch-soziologisch sehr wohl fundiert. 


III 


Nimmt man also alles in allem, so darf man wohl erwarten, dass die 
Mistory of Economic Analysis ein Geschichtswerk sein wird, das friihere 
Leistungen auf diesem Gebiet nicht nur quantitativ, sondern auch 
qualitativ weit iiberragen wird, das weiter blicken, tiefer eindringen, 
synthetischer urteilen und analytischer begreifen wird als irgendein 
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anderes Buch. Leider ist das aber nicht so. Man muss das Wort 
« Enttauschung» schon hinschreiben, auch wenn es nicht aus der 
Feder will. Um der Wahrheit die Ehre zu geben, muss man sagen, 
dass wir hier einfach ein breiter angelegtes Werk der unhistorisch- 
rationalistisch-kritischen Schule vor uns haben, ein Werk 4 /aDiihring, 
und nicht mehr. Die grosse Synthese, die das Buch iiber die Business 
Cycles auf seinem Gebiet versucht und wenigstens zum Teile auch 
erreicht hat, ist hier gar nicht in Angriff genommen. Die Denker der 
Vergangenheit sind alle zu «Vorlaufern» degradiert, und wenn 
Schumpeter auch ein kluger und gerechter Richter ist, so ist er doch 
im wesentlichen Richter, ein Richter, der seine Opfer in das Pro- 
krustesbett der modernen Theorie hineinpresst und, wenn das nicht 
gehen will, ihnen Kopf und Beine abhackt, um sie hineinfiigen zu 
kénnen. 

Schon die Epochen der Dogmen- und Methodengeschichte von 1914 
waren ganz einseitig rationalistisch-kritisch gewesen. Man kann das 
an einem einzigen Beispiele aufzeigen. Von den Merkantilisten spre- 
chend, sagt Schumpeter dort, dass «es ihnen doch nicht eingefallen 
sein kann, im Erwerbe von Edelmetallen den letzten Zweck des 
Wirtschaftens zu sehen», eine Behauptung, die an sich die richtige 
Fragestellung fiir eine « verstehende » Analyse der Merkantilsystems 
in sich birgt, und fahrt fort: « Die Identifizierung von Reichtum mit 
Besitz von Gold und Silber verliert ihre Bedenklichkeit, wenn man 
in jenen Stellen, die zur Begriindung des Vorwurfs herangezogen 
werden kénnen, Index des Reichtums statt Reichtum setzt» (S. 38). 
Dies ist eine typische Umformulierung, die historisches Verstandnis 
ganz vermissen lasst. Schon Hume hat gezeigt, dass die Merkanti- 
listen wirklich eine Inflation gewollt haben, weil sie das Gewinn- 
streben stimulierte und die Profite in die Héhe trieb, wahrend sie 
die Bodenrente reduzierte, ja dass sie tiberhaupt der Garstoff war, 
der im zahfliissigen K6rper der alten Gesellschaft wirkte, und ohne 
den der Traditionalismus in der Wirtschaft nie iiberwunden worden 
ware. 1914 hat man das noch nicht allgemein realisiert, weil Som- 
barts Der moderne Kapitalismus noch nicht erschienen war. Seither ist 
all dies mehr oder weniger Gemeingut, vielleicht sogar schon Gemein- 
platz geworden. Aber die History of Economic Analysis hat sich diesen 
Gedankengangen verschlossen. Die Merkantilisten werden zwar ent- 
schuldigt (vgl. S. 356-362), aber nicht wirklich verstanden: die rela- 
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tive, zeitgeschichtlich bedingte Wahrheit ihrer Theorie wird nicht 
erkannt. 

Die History of Economic Analysis enthalt eine kurze Auseinander- 
setzung mit der Wissenssoziologie (in Buch 1, 4. Kapitel), in der ihre 
Relevanz fiir das Studium der Dogmengeschichte durchaus aner- 
kannt wird. Aber der Wert dieser prinzipiellen Einsicht wird dadurch 
hinfallig gemacht, dass Wissenssoziologie praktisch mit Ideologien- 
lehre gleichgesetzt wird. Will man die Irrationalitaten der einzelnen 
Denker begreifen, so muss man nach den Interessen fragen, die hinter 
diesen Irrationalitaten verborgen sind. So weit, so gut; aber damit 
ist der Sinn der eigentlichen Wissenssoziologie ja nicht beriihrt, ge- 
schweige denn erschépft. Denn was sie will, ist ja gerade auf die 
rationalen Anschauungen Licht werfen, nicht nur psychologische Irr- 
tumsquellen aufdecken, sondern noologische Denkvoraussetzungen 
auffinden, und von dieser ihrer héchsten und wertvollsten Leistung 
macht Schumpeter keinen Gebrauch. Oder diirfen wir so weit gehen, 
zu sagen, dass er von ihr keinen Gebrauch machen will? Der Ver- 
dacht ist jedenfalls da. Schumpeter wie so viele seiner Art méchte 
gerne seine Wissenschaft als Naturwissenschaft, als Ewigkeitswert 
anerkannt sehen. Seine Bewunderung fiir die Mathematik ist so gross, 
dass auch die Nationalékonomie zur Quasi- Mathematik umgestem- 
pelt werden muss. Die Tendenz dazu wurzelt so tief in seinem Unter- 
bewusstsein, dass sein historischer Sinn nicht dagegen aufkommen 
kann. Denn dieser historische Sinn wirkt ja nur auf der bewussten 
Ebene, und jeder Psychologe weiss, dass sich das Bewusstsein dem 
Unterbewusstsein anbequemen muss, und nicht umgekehrt. Wenn 
man genau hinschaut, so sieht man, wie auch Haberler bemerkt?, 
dass Schumpeter gar kein mathematischer Kopf gewesen ist. Um so 
mehr hat er sich als Pan-Mathematiker gebardet und die Geschichte 
der Nationalékonomie als Entwicklung quasi-mathematischer Denk- 
methoden beschreiben wollen. Man kann das ja verstehen, denn wir 
schatzen nun einmal nichts so hoch wie das, was wir nicht besitzen. 

Nichtsdestoweniger, ein Konflikt war da im Geiste Schumpeters. 
Er wusste sehr wohl, dass das soziale Leben, wie es ist, Relativitaten 
hervorbringt, und dass absolute Wahrheiten, die mehr sind als Tauto- 
logien und Formalitaten, nicht auf der Strasse liegen. Aber er zieht 
sich klug aus diesem Konflikt. Er unterscheidet im Entwicklungs- 

4. a.a.0., 8.333 und 342. 
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strome drei Teilstr6mungen, die er geschieden wissen will. Eine nennt 
er die history of economic thought im engeren Sinne, die Geschichte des 
allgemeinen, sozusagen alltaglichen Wirtschaftsdenkens; die zweite 
ist die history of political economy im engeren Sinne, die Geschichte der 
wirtschaftspolitischen Bestrebungen; und die dritte ist die history of 
economic analysis, der das Buch gewidmet werden soll, die Geschichte 
der Wirtschaftsanalyse. So stehen einander gegeniiber populares 
Wirtschaftsdenken (economic thought), wertbestimmtes Wirtschafts- 
denken (political economy) und wissenschaftlich-wertfreies Wirt- 
schaftsdenken (economic analysis ). Die ersten zwei zeigen keinen Fort- 
schritt auf die absolute Wahrheit hin; sie sind im Feld der Relativi- 
taten. So weit geht Schumpeter nun, und der Fortschritt in den dreis- 
sig oder fiinfunddreissig Jahren seit 1914 ist in diesen Zugestandnissen 
nicht nur an die Wissenssoziologie, sondern auch an den Historismus 
klar ersichtlich. Aber die Zitadelle der Wirtschaftswissenschaft wird 
nach wie vor als Reservat des Absolutismus verteidigt. In der Analyse, 
strikte definiert, kann man «gut» und «schlecht» richtend sondern; 
Geschichte heisst da Fortschritt, technischer Fortschritt, Fortschritt 
ganz ebenso wie in der mechanischen Technik, wo der Explosions- 
motor das Pferdegespann vertrieben hat und das Dampfschiff das 
Segelboot, und niemand leugnen kann, dass die spateren Methoden 
besser sind als die friiheren. 

Auf den ersten Blick scheint diese Dreiteilung ausserordentlich 
befriedigend und scheint auch zu leisten, was sie leisten soll, namlich 
eine Herausarbeitung des wissenschaftlichen (oder besser quasi- 
naturwissenschaftlichen) Bestandteils der 6konomischen Ideenge- 
schichte. Aber die Dinge liegen nicht so einfach, wie sie aussehen. 
Populares Wirtschaftsdenken, wirtschaftspolitisches Denken und 
wissenschaftlich-exaktes Wirtschaftsdenken kann man vielleicht von- 
einander sondern, und man kann vielleicht auch aus dem ersten und 
zweiten Komplexe herausschalen, was in die dritte Kategorie ein- 
gereiht werden darf. Dies ist, was Schumpeter versucht, und wo er 
vieles leistet. Aber was man nicht kann, ist die drei Denkgebiete von 
dem Wirtschaftsbi/de trennen, das die Menschen einer Zeit sich ge- 
formt haben und das dieser Zeit ausschliesslich eigen ist. Populares 
Wirtschaftsdenken, wirtschaftspolitisches Denken und wissenschaft- 
lich-exakte Wirtschaftstheorie zentrieren um und sind unléslich ver- 
bunden mit den (zeit- und ortgebundenen) Vorstellungen, die sich 
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die Menschen von dem machen, was die Wirtschaft ist, und diese 
Vorstellungen wiederum sind ein Reflex der Wirklichkeit, die in 
dauerndem Flusse begriffen ist, dauernd neue Probleme aufwirft und 
dauernd verschiedene Aspektstrukturen aufweist, welche, wie Mann- 
heim es zu formulieren pflegte, in das theoretische Werk «hinein- 
ragen». Es ist auf diese Weise unzulassig, die Wirtschaftspolitik der 
Wissenssoziologie hinzuwerfen, die Wirtschaftstheorie aber ihr vorzu- 
enthalten. Dabei soll nicht eine Sekunde geleugnet werden, wie wir 
uns beeilen hinzuzufiigen, dass man sich sehr wohl eine Geschichte 
der schrittweisen Ausarbeitung des Gleichgewichtstheorems vor- 
stellen kann, die stetigen Fortschritt auf dieses Denkgebilde hin 
demonstriert und von allen Relativismen gelést ist. Solch ein Unter- 
nehmen ware moglich, legitim, sinnvoll und instruktiv. Aber es 
wiirde zu einem ganz anderen Buche fiihren als zu dem, das vor uns 
auf dem Tische liegt. Es konnte zum Beispiel nicht mit Plato und 
Aristoteles anfangen; es k6nnte auch beim besten Willen nicht 1200 
Seiten fiillen. Es ware eine héchst abstrakte und spezialisierte Disser- 
tation und nicht eine allumfassende Geschichte des Wirtschafts- 
denkens, wie Schumpeter sie geschrieben hat. Es ist eine Binsen- 
wahrheit, die es niemandem einfallen kénnte zu betonen, wenn 
Schumpeter sie nicht beiseite schdbe, als ob sie nicht existierte, dass 
die tiberwaltigende Anzahl aller Okonomen vor 1870 nicht iiber ein 
ad hoc konstruiertes Modell, sondern iiber die wirkliche Wirtschaft 
gehandelt haben. Schumpeter tut so, als ob das Thema der Wirt- 
schaftslehre durch die Jahrhunderte eigentlich ein Abstraktum, ja 
sogar ein und dasselbe Abstraktum gewesen sei, und das ist seine 
Grundsiinde, von der sich alle Schwachen seines Buches im einzelnen 
ableiten. Der haufige Gebrauch des Wortes «Wirtschaftslogik» ist 
bezeichnend. Logik ist immer zeitlos, weil sie formal ist. Gleich der 
Mathematik braucht sie kein Material. Aber welcher grosse National- 
dkonom vor Walras hat seine Nationalékonomie auf ein mechani- 
stisches Modell basiert? 


IV 


Die fundamentale Bedeutung dessen, was wir das Wirtschaftsbild 
genannt haben und das durch die Zeiten das realistische Substrat 
auch der hochtheoretischen Wirtschaftsspekulation abgegeben hat, 
ist so gross, dass Schumpeter selbst sie nicht ganz ausser acht lassen 
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kann. Er fiihrt darum (aber nur an einigen wenigen Stellen) den 
Begriff der wirtschaftlichen Vision ein. Diese Vision ist definiert als 
ein «pra-analytischer Erkenntnisakt, welcher den Rohstoff fiir die 
analytische Arbeit zur Verfiigung stellt» (S.41). Dieser Erkenntnis- 
akt wird als ideologisch verseucht dargestellt, und die wissenschaft- 
liche Arbeit soll darin bestehen, dass er vom para-theoretischen 
Schmutze gereinigt wird, bis ein « wissenschaftliches Modell » heraus- 
gearbeitet ist (S.42), das der wissenschaftlichen Analyse wiirdig ist. 
Vieles ist schiefan dieser Konstruktion. Die Vision, das Wirklichkeits- 
bild des ehrlichen Theoretikers, ist nicht ideologisch verseucht; es ist 
nur zeit- und situationsgebunden, weil selbst der Theoretiker im 
Leben steht und das Leben, wie es ist, begreifen will — zum mindesten 
in unserem Fache bis zur Zeit der abstrakten Modellbauer hin 
begreifen wollte. Und unsere Klassiker im weitesten Sinne des Wortes 
hatten es immer abgelehnt, den Realismus aus ihrer Sicht herauszu- 
abstrahieren, bis ein «reines» Modell iibrigbleibt. Natiirlich haben 
sie alle vereinfacht — wer kénnte denn die Wirklichkeit in all ihrer 
Komplikation bewaltigen? Aber Vereinfachung ist nicht Entzeit- 
lichung; Vereinfachung macht nicht aus einem in concreto Gesehenen 
ein in abstracto Konstruiertes, und darum tragt Schumpeter an das 
Wirtschaftsdenken vor 1870 Begriffe heran, die nur auf (ein Element 
im) Wirtschaftsdenken nach 1870 (teilweise) passen. Das Ergebnis 
ware verheerend, wenn Schumpeter mit der Sache Ernst machte. 
Aber das macht er nicht, das kann er ja gar nicht machen. Und so 
wird unter seinen Handen die geplante Geschichte der exakten Wirt- 
schaftsanalyse doch letzten Endes eine allgemeine Geschichte der 
Wirtschaftstheorie. 

Eine héchst lehrreiche Illustration aller dieser Probleme finden 
wir im 5.Abschnitt des 7. Kapitels im Buch m, der die Theorie der 
Wechselkurse und Goldbewegungen nach Mill zum Gegenstand hat. 
Die Theoretiker der Periode, so sagt uns Schumpeter, bauten ihre 
Theorien auf die Annahme eines ungehemmt funktionierenden inter- 
nationalen Goldstandards auf. Sie bewunderten und bejahten diesen 
Goldstandard wegen seines Automatismus. Heute, wo wir uns zu 
Herren des Wirtschaftslebens machen wollen und es ablehnen, Skla- 
ven irgendwelcher Automatismen zu bleiben, liegen die Dinge anders. 
Wir verdammen, wo Mills Schiiler segneten. «Es leuchtet ein», 
schreibt Schumpeter (S. 732), «dass dies allein einen grossen Unter- 
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schied zwischen ihren Problemen und unseren schaffen wird und dass 
dieser Kontrast in der praktischen Haltung sich notwendigerweise 
auch in der rein analytischen Arbeit geltend machen wird, obwohl 
er das vielleicht nicht sollte.» Der Nachsatz ist eigentlich ganz sinn- 
los. Wer die Geschichte der Volkswirtschaftslehre schreiben will, 
muss sie nehmen, wie er sie findet. 

Im Verfolge dieser Diskussion weist dann Schumpeter noch auf 
ein zweites zeitgebundenes Moment hin. Der Mittelpunkt des Bildes, 
den sich die Menschen um 1850 herum vom internationalen Zah- 
lungsverkehr machten, war der Warenhandel; Anleihen, Subsidien 
und Tribute spielten keine oder nur eine kleine Rolle. « Uns erscheint 
der genau umgekehrte Ansatz natiirlicher: wir werden wahrschein- 
lich die zwischenstaatlichen Kapitaltransaktionen als das Grund- 
phanomen ansehen, gegeniiber dem der Warenhandel nur subsidiar 
ist, von dem her er beherrscht ist, von dem aus er begriffen werden 
muss. Und auch dieser Punkt wiirde fiir sich allein geniigen, die 
moderne Theorie von dem zu scheiden, was als die Warenhandels- 
theorie des internationalen Zahlungswesens bezeichnet werden 
kann» (S. 732/733). Es sind grosse — entscheidende — Zugestandnisse, 
die Schumpeter an dieser Stelle macht und machen muss. 

Aber Schumpeter macht in diesem Zusammenhang noch ein wei- 
teres Zugestandnis — ein Zugestandnis so gross, dass es nichts, gar 
nichts zu wiinschen iibriglasst. Er zeigt namlich, dass sowohl die 
alte als auch die neue Theorie berechtigt ist — jede in ihrer konkreten 
historischen Verumstandung, mit anderen Worten, er zeigt die Rela- 
tivitat der theoretischen Wahrheit. Lassen wir ihn selbst sprechen: 
«Eine Theorie des internationalen Zahlungswesens, welche um den 
Warenhandel zentriert, wird natiirlich die ausgleichende (equilzbrat- 
ing) Rolle von Variationen in den relativen Preisen betonen. Es ist 
[nun aber] betont worden, zuerst von Wicksell, dass Anpassungen 
nach Stérungen von Handelsbeziehungen ohne tatsachliche Preis- 
veranderungen und auch ohne tatsachliche Goldbewegungen statt- 
finden kénnen und oft stattfinden. Dies ist natiirlich wahr, und kein 
klassischer Autor... wiirde es geleugnet haben. Aber wenn die klas- 
sische Theorie nichtsdestoweniger kritisiert wird mit dem Argument, 
dass sie dem Preismechanismus allzuviel aufbiirdet und gleichzeitig 
andere zum Gleichgewicht hinfiihrende Faktoren iibersehen hat, 
dann ist der Kritiker im Unrecht, weil die Preisveranderungen, die 
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die klassische Theorie im Auge hat, Verschiebungen von Nachfrage- 
kurven mit sich bringen, die wiederum Einkommensanderungen be- 
dingen... Ferner, in dem Tatsachenkomplex, den die Klassiker fiir 
ihre Analyse wahlten, haben Preisvariationen in der Tat die Schliis- 
selstellung inne. Was der Kritiker mit Recht sagen kann, beschrankt 
sich [also] darauf, dass in Umstanden, wo die Preise rigide sind und 
Kapitalbewegungen vorherrschen, die Dinge sich nicht mehr gleich 
verhalten» (S. 733). Kein Wissenssoziologe, ja selbst kein Vertreter 
des Historismus kann sich wohl eine befriedigendere Analyse vor- 
stellen. Zu Schumpeters eigener Behauptung, dass die wirtschafts- 
wissenschaftliche Wahrheit nicht zeitgebunden sei, passt sie freilich 
nicht. 

Leider zeigen sich solche Einsichten, welche sowohl dem Ver- 
standnis des theoretischen Gehaltes wie auch der historischen Inter- 
pretation dienen, nur allzu selten in Schumpeters Werk. Sie treten 
nur in Einzelheiten hervor, wahrend die Grundziige vom ahistori- 
schen Rationalismus beherrscht sind. Wie alle Rationalisten versucht 
er es, die Zeitdimension nach Modglichkeit auszuschalten und die 
Denker der Vergangenheit mit Gewalt iiber die Jahrhunderte hin- 
weg vergleichbar zu machen. Das zeigt sich schon an seinem Kapi- 
talismusbegriff. Er, der in seinen theoretischen Arbeiten gezeigt hat, 
dass der moderne Kapitalismus ein Individuum ist, das seine eigene 
Physiognomie tragt und einen héchst pers6nlichen Charakter besitzt, 
lasst in diesem geschichtlichen Buch die Linien verschwimmen, bis 
es den Anschein hat, als ob alle Wirtschaftstheoretiker, von Plato und 
Aristoteles an, der gleichen Wirklichkeit gegeniibergestanden waren. 
Wer die Seiten 144-146 liest, wird sehen, wie Schumpeter implicite 
leugnet, dass Phasen des Kapitalismus unterschieden werden miis- 
sen, wie er annimmt, dass der Kapitalismus immer der gleiche ge- 
wesen sei. Aber das ist vielleicht nicht so schlimm. Viel schlimmer ist 
es, dass er auch den Gegensatz von Kapitalismus und Feudalgesell- 
schaft wegzaubern will. Auf S.80 spricht er von dem Jahrhundert 
der Reformation und driickt sich folgendermassen aus: «So etwas 
wie einen Neuen Geist des Kapitalismus gab es nicht, als ob die 
Menschen hatten neue Denkformen erwerben miissen, um fahig zu 
sein, die feudale Wirtschaftswelt in eine ganz andere kapitalistische 
zu transformieren. Sobald wir uns klarmachen, dass der reine Feuda- 
lismus und der reine Kapitalismus in gleicher Weise unrealistische 
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Schépfungen unseres Geistes sind, verschwindet die Frage, was das 
eine System in das andere umwandelte, vollkommen.» Und in einer 
Fussnote wird Max Weber fiir die Schépfung dieses «Scheinpro- 
blems» an den Pranger gestellt. Das heisst ja doch wohl den ratio- 
nalistischen Hobel ein wenig zu energisch handhaben, die Gleich- 
macherei gar zu weit treiben. Als ob sich Max Weber seine Ideal- 
typen aus den Fingern gesogen hatte! 


V 
Natiirlich zeigt sich die Tendenz, alles, was es auch kosten mdge, 
auf einen gemeinsamen Nenner zu bringen, noch starker in der 
Dogmengeschichte selbst. Schon die Kapitelteilung des Buches steht 
unter ihrem Einfluss. Der zweite Teil (der erste ist methodologischen 
Fragen gewidmet) fiihrt «Von den Anfangen bis zur ersten klassi- 
schen Situation», das heisst bis 1790, bis zu Smith, Turgot und 
Beccaria; der dritte Teil von «1790 bis 1870», das heisst bis zur 
zweiten klassischen Situation, Menger, Jevons, Walras, Marshall. 
Dagegen hatte wohl] niemand etwas einzuwenden, aber Schumpeter 
wendet innerhalb dieser breiten Zeitraume keine historische, sondern 
eine systematische Disposition an. Er spricht zuerst von den theore- 
tisch zentralen Diskussionen und erst spater von den Spezialdiszipli- 
nen, Geld, Aussenhandel usw. Der Erfolg ist héchst ungliicklich. Da 
die Merkantilisten sich hauptsachlich mit einem Nebenproblem be- 
schaftigt haben, namlich dem Aussenhandel, die Physiokraten aber 
mit einem Hauptproblem, der Giiterzirkulation und der Verteilungs- 
lehre, werden die Merkantilisten nach den Physiokraten besprochen. 
Ja, Adam Smith kommt vor Quesnay aufs Tapet! Und spater wieder- 
holt sich diese Inversion der Zeitfolge noch mehrmals. Der Leser hért 
von John Stuart Mill, ehe ihm Malthus und Ricardo vorgefiihrt 
werden. Er wird iiber Menger und Marshall belehrt, ehe Gossen und 
Cournot in Erscheinung treten. Es ware kleinlich, auf der strikten 
Einhaltung der zeitlichen Aufeinanderfolge zu bestehen, weil alle 
Pedanterie unschén und verdammenswert ist. Aber die dauernde 
Verletzung der Zeitordnung, die doch schliesslich die Lebensord- 
nung gewesen ist, lasst sich nicht verteidigen und stellt einen der 
schwachsten Ziige des ganzen Werkes dar. Und das Spatere-vor-das- 
Friihere-Setzen ist nicht die einzige Folge der Schu»apeterschen Dis- 
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position. Kaum ein Denker wird in toto diskutiert, sondern es ist die 
Regel, die Menschen und ihre Biicher in Teile zu hacken und ein 
Stiick hierhin zu schieben, ein Stiick dahin. Schumpeter schatzt 
David Hume hoch ein, aber da seine Besprechung zwischen den 
Seiten 316 und 735 zerzogen ist, bekommt man nie ein zusammen- 
hangendes Bild seiner Leistung. Der Hauptpassus iiber Quesnay be- 
findet sich in einem Kapitel, iiberschrieben «The Econometricians 
and Turgot» (Die politischen Arithmetiker und Turgot), der Haupt- 
passus iiber Smith in einem Kapitel unter dem Titel «The Consultant 
Administrators and the Pamphleteers» (Die Verwaltungsfachleute 
und die Flugschriftenschreiber). So etwas braucht man nicht expressis 
verbis kritisieren. Sapienti sat. 

Um Schumpeter Gerechtigkeit widerfahren zu lassen, sei im Vor- 
iibergehen auf den Wert des Begriffes der «klassischen Situation» 
hingewiesen, den er seinem Periodisierungsprinzip zugrunde gelegt 
hat. Wenn gewisse Autoren wie Smith oder Marshall aus der Masse 
herausragen, wenn alles auf sie hin und wieder von ihnen wegzu- 
fiihren scheint, wenn sie in der geistigen Landschaft das zu sein 
scheinen, was die Wasserscheiden in der natiirlichen Landschaft sind, 
dann darf man ihre Bedeutung nicht naiv-personalistisch nur auf 
ihre pers6nliche Leistung zuriickfiihren, die, wie immer gross sie sein 
mag, doch nicht iibermenschlich ist, sondern muss weitere und brei- 
tere Griinde dafiir finden. Hier ist der Finger auf ein Grundproblem 
aller Geistesgeschichte gelegt, dem bisher nicht viel Beachtung ge- 
schenkt worden ist. Aber man kann nicht sagen, dass Schumpeter 
es gelést hat. Bei der intellektualistischen Enge seiner Sicht scheint 
ihm eine «klassische Situation» immer gegeben, wo genug geistige 
Materialien zusammengetragen worden sind, um den Aufbau eines 
Systems méglich zu machen. Dies ist natiirlich ein Element in dem, 
was er zutreffend eine klassische Situation genannt hat, aber es gehort 
sehr viel mehr dazu, um sie zu schaffen. Das System muss nicht nur 
organisierbar sein und organisiert werden, sondern es muss auch in 
schlagender Weise die Realsituation abspiegeln — so klar abspiegeln, 
dass weite Kreise das Spiegelbild leicht als solches erkennen. Mehr 
noch. Uber dem System muss auch eine leichte Aura des zeitgenéssi- 
schen Ideales schweben, ein leichter Nebel, der alles rosiger erschei- 
nen lasst, als es wirklich ist, ohne aber die Wirklichkeit ganz zu ver- 
decken oder ganz zu verzerren. Sowohl Smith als auch Walras haben 
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eben dies gegeben — Smith die bourgeoise Sozial- und Wirtschafts- 
ordnung vor der industriellen Revolution, — Walras den klassischen, 
weitgehend «freien» industriellen Kapitalismus, und beide haben, 
in leicht verschiedener Form, jenes Ideal der gerechten Verteilung, 
jenes Prinzips des Lohnes fiir Leistung angedeutet und als halb- 
verwirklicht und ganz verwirklichbar hingestellt, das in der Tiefe 
alles neuzeitlichen Strebens verborgen liegt. 

Solche weitere Probleme bleiben Schumpeter fremd. Die klassi- 
sche Situation ist ihm nicht mehr als ein Moment der Synthese. Nun 
scheint es ihm aber — um nach diesem Exkurs unsere Rezension 
weiterzufiihren — so zu liegen, dass eigentlich nur eine allgemein- 
giiltige Synthese méglich ist. Das wird besonders klar auf Seite 242, 
wo das von Cantillon und Quesnay ausgearbeitete tableau des Wirt- 
schaftsprozesses besprochen wird. Schumpeter stellt es als einen halb- 
gelungenen Versuch dessen hin, was Walras trotz aller seiner tech- 
nischen Unvollkommenheiten doch ganz gelungen ist: ein mathe- 
matisch determiniertes Interdependenzmodell aufzustellen. Er nennt 
das Walrassche System der Marktgleichungen «die Magna Charta 
der 6konomischen Theorie» und schreibt: «Die Geschichte der 
Wirtschaftsanalyse... von Child zu Walras kénnte als das schritt- 
weise Hervortreten dieser Denkform im Lichte des Bewusstseins dar- 
gestellt werden.» Wie fiir den Pilger alle Wege nach Rom fiihren, 
so fiihren fiir Schumpeter alle Wege nach Lausanne. 


VI 
Diese Auffassung der Gesamtgeschichte des Wirtschaftsdenkens von 
Plato bis Keynes als eines um einen einzigen Punkt der Wahrheits- 
inkarnation zentrierten Prozesses hat unzweifelhaft etwas Gross- 
artiges an sich. Aber sie hat auch ihre leidigen Schwierigkeiten. Ein 
einziger Name geniigt, um diese Schwierigkeiten aufzuzeigen: David 
Ricardo. Hat denn nicht David Ricardo auf Adam Smith aufbauend 
und von Malthus flankiert auch ein klassisches System geschaffen, 
das doch ganz anders war als das von Walras? Hat nicht Alfred 
Marshall die Wahrheit zwischen Ricardo und Walras in der Mitte 
liegen gesehen? Schumpeter muss sich mit diesen Fragen auseinan- 
dersetzen, und er tut es sozusagen durch Isolierung Ricardos und 
durch seine Verdrangung aus dem Mittelpunkt der Dogmenentwick- 
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lung. Mit grosser Beharrlichkeit versucht er, dem Ricardoschen Lehr- 
system einen iiblen Namen aufzubinden: er nennt es dauernd eine 
détour, einen Umweg, einen Seitenweg, einen Abweg, eine Abwei- 
chung, eine Verirrung. Aber dieser Kampf gegen die Manen Ricardos 
ist nur ein Teil einer grossen Umwertung der Werte, die Schumpeter 
vornimmt und die nicht weniger zum Ziele hat, als uns ein ganz 
neues Bild der Geschichte unserer Wissenschaft aufzudrangen. In ihr 
miissen wir den Hauptinhalt der History of Economic Analysis erblicken. 

Das Argument beginnt mit einer entschiedenen — viele werden 
wohl sagen: absurden — Aufwertung der Scholastiker. «‘Es steht alles 
schon bei Adam Smith’, war ein Lieblingswort Marshalls», schreibt 
Schumpeter (S.309). «Aber wir kénnen auch sagen: ‘Es steht alles 
schon bei den Scholastikern.’» Mit diesen zwei kurzen Satzen hat er 
seine erste These selbst treffend gekennzeichnet. Leider fehlt hier 
der Raum, um Schumpeters oft kluge, aber auch sehr oft schiefe 
Ausdeutung und Umdeutung der Texte in den Einzelheiten zu ver- 
folgen. Nur wenige springende Punkte konnen kurz beriihrt werden: 
die scholastische Mischung von Sozialanalyse und normativem Ele- 
ment wird als « bemerkenswert individualistisch, utilitarisch und in 
gewissem Sinne rationalistisch» bezeichnet (S.g2); St. Thomas’ in 
der Erérterung des gerechten Preises auftretende quantitas valoris ist 
«einfach der normale Wettbewerbspreis» (S.93); das mangelnde 
Interesse der Scholastiker am Staat und an der Machtpolitik «ist 
eine sehr wichtige Verbindung zwischen ihnen und den Liberalen 
des 18. und selbst des 19. Jahrhunderts» (S.g6); Molinas Begriff der 
ret natura ist nicht naturrechtlich, sondern positivistisch-analytisch 
zu verstehen als Erfassung dessen, was wesentlich ist, nicht was sein 
soll (S. 112/113); fiir die Schulphilosophie schuf subjektive Wertung 
den objektiven Wert, nicht umgekehrt (S. 127), ja der Wert ist « mit 
vollkommener Klarheit», wie bei den Wienern, als Verhaltnis zwi- 
schen Person und Sache begriffen (S. 303) ; noch mehr: den Doktoren 
fehlte nur der marginal apparatus, um eine Analyse von Wert und Preis 
nach den Begriffen Nutzen und Seltenheiit geben zu kénnen (S. 1054); 
in der Zinstheorie haben sie Keynes insoferne vorweggenommen, als 
sie den Zins als monetaéres Phinomen aufgefasst haben (S. 1178). 
Und so geht es weiter. Die charakteristischsten Stellen kénnen nicht 
in extenso zitiert werden, weil sie viel zu lang sind. Aber man lese sich 
Seite 93 durch, wo Duns Scotus das Kostengesetz «als analytische 
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Proposition » zugeschrieben wird, oder Seiten 328/329, wo eine Dis- 
kussion der Zinslehre der Spatscholastik mit folgenden Worten ge- 
schlossen wird: «Obwohl wir uns nicht damit aufhalten kénnen, es 
zu beweisen, und noch weniger, Einwande zu betrachten, denke ich, 
dass dies at a push (wenn es sein muss) als eine embryonische Form 
dessen interpretiert werden kann, was als die schwedische Darlehens- 
fondstheorie bekannt ist: der Zins wird erklart und bestimmt durch 
eine Nachfrage, die von Profiterwartungen ausgeht und ein Angebot 
von ,Darlehensfonds‘ antrifft. » Schumpeter fasst seine Betrachtungen 
iiber das mittelalterliche «analytische» oder «wissenschaftliche» 
Wirtschaftsdenken wie folgt zusammen: « Die scholastischen Dok- 
toren haben die wesentlichen Elemente einer realistischen Analyse 
von Wert, Kosten und Preis entwickelt — einschliesslich eines rudi- 
mentaren Gleichgewichtsbegriffes —, die nur inhaltlich ausgearbeitet 
und technisch vervollkommnet zu werden brauchten» (S. 300). An- 
gesichts dieser Kostproben ist es vielleicht nicht allzu boshaft, wenn 
man ein Wort Schumpeters gegen ihn selbst zitiert: « Unsere eigene 
Bedeutung unkritisch in alte Texte hineinlesen, heisst an der Pflicht 
des Historikers Verrat iiben» (S. 338). 

Die nachste wichtige Umwertung betrifft die klassische Trias 
Smith, Malthus, Ricardo. Fiir Ricardo ist sie, wie wir schon betont 
haben, fast totale Entwertung. Mit Smith und Malthus muss aber 
Schumpeter vorsichtiger verfahren, denn sie k6nnen ja teilweise als 
Wegbereiter der Walrasschen Wahrheit in Anspruch genommen 
werden. Smith ist aber doch um ein gutes paar Grade im Kurs redu- 
ziert, dadurch namlich, dass er gezwungen wird, seine iiberkommene 
Ehrenstellung mit Turgot und Beccaria zu teilen. Im Falle Turgots 
ist die Aufstempelung nicht unverstandlich, denn die Réflexions sur la 
Formation et la Distribution des Richesses sind ein beachtenswertes Werk. 
Ob sie freilich als « vollstandiges System der Wirtschaftstheorie » be- 
schrieben werden kénnen, und ob es berechtigt ist, Turgot «ohne 
Zweifel» als mehr «brillant» einzuschatzen als Smith und Beccaria 
(S.248), muss dahingestellt bleiben. Aber Beccarias Schilderhebung 
muss, unbeschadet seiner Bedeutung fiir die Entwicklung der Straf- 
rechtswissenschaft, doch grosse Uberraschung hervorrufen, insbeson- 
dere da die Elementi di Economia Pubblica erst posthum im Jahre 1804 
erschienen sind. Schumpeters Vorliebe fiir den Milanesen beruht 
aber nur teilweise auf den Elementi, in denen er eine gewisse Vorweg- 
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nahme der mathematischen Marktanalyse entdeckt (vgl. S. 306/307): 
sie beruht auch und wahrscheinlich noch mehr auf der kleinen Schrift 
Il Caffé von 1764. Sie enthalt «zwei Ziige von Interesse, erstens die 
algebraische Behandlung des Problems und zweitens die analytische 
Methode (device), die in der Frage enthalten ist, welche er seiner 
reinen Theorie des Schmuggelns zugrunde gelegt hat: wenn die Pro- 
portion der geschmuggelten Waren, die im Durchschnitt von den 
Behérden beschlagnahmt wird, gegeben ist, was ist die Gesamtmenge, 
welche die Schmuggler in Bewegung setzen miissen, um ohne Gewinn 
oder Verlust dazustehen. Dies», schreibt Schumpeter (S. 179), «be- 
deutet die Entdeckung der Idee, welche der modernen Indifferenz- 
analyse zur Basis dient.» Man kann sich lebhaft vorstellen, was 
Pareto gesagt hatte, wenn er diese Behauptung zu Gesicht bekommen 
hatte. 

Was Adam Smith betrifft, so erkennt Schumpeter an, dass er 
«den Tauschwert (den Preis oder zum mindesten den relativen Preis) 
zum Mittelstiick eines primitiven Gleichgewichtssystems gemacht 
hat»; aber damit war er weder der erste, noch so erfolgreich wie 
Turgot und Beccaria. Und was diesem Kreditposten als wesentlicher 
Debetposten gegeniibersteht, ist seine Blindheit gegeniiber den Még- 
lichkeiten einer Nutzwertanalyse. Wie spater Ricardo, glaubte er, 
dass das «klassische Paradox» — die Niedrigerbewertung des niitz- 
lichen Gutes Wasser gegeniiber der Hochbewertung des unniitzen 
Gutes Diamant — jede Lésung des Hauptproblems der Wertlehre 
von der subjektiven Seite her unméglich mache (S. 300, 308/309 und 
éfter). Diese Unfahigkeit, in der Richtung auf 1871 weiterzuschrei- 
ten, erscheint Schumpeter ganz fatal. 

Die Argumente, die angefiihrt werden, um Ricardo von seinem 
Throne zu stossen, wiirden selbst, wenn man sie aneinanderreihte, 
einen langen Artikel oder ein kurzes Buch ausmachen. Nur hie und 
da erscheint im Zusammenhang mit einer Detailerérterung ein etwas 
freundlicheres Urteil, zum Beispiel bei der Diskussion der Kapital- 
definition (Ricardo sah das Zeitelement als wesentlich in der pro- 
duktiven, Auswirkung des technischen Kapitals an und war damit 
ein Vorlaufer Bohm-Bawerks; vgl. S.637). Im grossen ganzen aber 
erscheint Ricardo als der Ungliickselige, der den Wagen der Ent- 
wicklung auf ein falsches Geleise manéveriert hat. Mit dieser Auf- 
fassung wiederholt Schumpeter von der entgegengesetzten Seite her 
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das bekannte abfallige Wort Adolf Helds: les extrémes se touchent. Was 
gegen Ricardo gehalten wird, ist vor allem die Tatsache, dass das 
Verteilungsproblem nicht als Preisbildungsproblem aufgefasst wird, 
und dariiber hinaus der stiickweise Charakter der Verteilungsana- 
lyse. Aber iiber allen diesen Schwachen steht wiederum die Kardinal- 
siinde, nicht in der Richtung auf Walras und Menger vorgestossen 
zu sein: «Die umfassende Vision der universalen Interdependenz 
aller Elemente der Wirtschaftsordnung... hat Ricardo wohl nie auch 
nur fiir eine Stunde Schlaflosigkeit bereitet» (S. 472). Darin war ihm 
selbst Malthus iiberlegen, der doch eingesehen hat, dass die Deter- 
mination des Marktpreises irgendwie durch den Angebot-und-Nach- 
frage-Mechanismus verstanden werden miisste (S.601). Was freilich 
Malthus’ Haupttheorie, das Bevélkerungsprinzip, betrifft, so hat 
Schumpeter dafiir nur unverhohlene Geringschatzung. « Die Lei- 
stung als ganze genommen ist miserabel (deplorable ) in ihrer Technik 
und nicht viel weniger als dumm (little short of foolish) in ihrer 
Substanz» (S.579). 

Es braucht wohl kaum betont zu werden, dass die anti-theoretisch- 
historistische Gegenstr6mung gegen die vom jiingeren Mill reprasen- 
tierte Klassik von Schumpeter kein Verstandnis erwarten kann. Aber 
er verdammt nicht alle Autoren, die zu dieser Richtung gehéren, 
ohne Unterschied, sondern gebraucht ein eigenartiges doppelgesich- 
tiges Argument. Nachdem er schon friih in einer Fussnote alles teleo- 
logisch-finalistische Denken aus dem Hause gewiesen hat (vgl.S.58), 
gibt er zwar der Meinung Ausdruck, dass die romantische Volks- 
wirtschaftslehre nichts, schlechterdings gar nichts zu geben habe 
(S.421); aber mit Roscher und selbst mit Schmoller geht er anders 
zu Werke. Er bemiiht sich, den herk6mmlich gezogenen Graben 
zwischen Klassik und Historismus zu schliessen. Auch ein Nassau 
Senior ist ein Erforscher der Tatsachen gewesen; auch Schmoller 
war ein Mann der Wissenschaft (vgl. insbesondere S.524, 576-578, 
811). Ist dies mehr als Spiegelfechterei? Man muss, um gerecht zu 
sein, zugeben, dass Seniors spatere Regierungsenqueten solide Lei- 
stungen der Beschreibungskunst und der induktiven Methode ge- 
wesen sind — aber macht das seine friihere Antrittsvorlesung in Oxford 
weniger extrem? Man muss auch anerkennen, dass hinter Schmollers 
breiten Schilderungen ein strikt wissenschaftliches, ja quasi-natur- 
wissenschaftliches Ideal gestanden hat, namlich das des Positivismus 
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— aber macht ihn das weniger zum Feinde der Rationaltheorie? 
Hier zeigt sich wiederum Schumpeters Tendenz, alles als vergleich- 
bar anzusehen, alles auf einen Nenner zu bringen. So versucht er 
auch an manchen Stellen, den Gegensatz zwischen Klassik und Neu- 
klassik wegzudeuten (S.892/893 und 1010): Walras hat nur auf 
einem unendlich héheren Niveau der Exaktheit die Theorien eines 
Smith, Say und Mill neu formuliert. 


Vil 


Mit der Darstellung der Systeme von Walras und Marshall andert 
das Buch vollkommen seinen Charakter und wird zusehends und 
merkbar aus einer historischen Untersuchung zu einem progress 
report®. Man spiirt des Autors persénliche Teilnahme an dieser neue- 
sten Entwicklung deutlich durch, auch wenn er sein Bestes tut, sich 
selbst aus dem Bilde herauszuhalten. Eine neue Schwierigkeit tritt 
hier auf: das Uberwuchern der Fussnoten. Man kann das Argument 
im Texte gar nicht geniessen, da der Faden andauernd abgerissen 
wird und immer wieder von neuem angekniipft werden muss. Das 
ist schade, denn in diesen letzten dreihundert Seiten hat Schumpeter 
(was niemanden iiberraschen wird) am meisten zu geben. Freilich 
glaubt er, dass zum mindesten um 1914 die Entwicklung eigentlich 
voriiber ist. Er vergleicht die Nationalékonomie mit der Autoindu- 
strie (S.1148). Beide haben in der letzten Generation bedeutende 
Verbesserungen in ihrer Technik erzielt, aber was bedeuten schon 
diese Verbesserungen verglichen mit der Hauptleistung, der ur- 
spriinglichen Konstruktion? Diese Haltung macht Schumpeter nicht 
gerade tolerant gegeniiber Stérenfrieden, und die Folge ist, dass ein 
Keynes nicht besonders gut wegkommt. 

Wenn man das Buch (angesichts seiner Lange mit einem Seufzer 
der Erleichterung!) aus der Hand legt und sich ein Gesamturteil 
dariiber zu bilden trachtet, wird man wohl gestehen miissen, dass 
Schumpeters Versuch, unser ganzes herk6mmliches Bild der Ent- 
wicklung radikal umzugestalten, nicht iiberzeugen kann. Die Um- 


5. Die Zusammenfassung der neuklassischen Lehre durch Schumpeter ist natiir- 
lich ausgezeichnet, aber es verdient unterstrichen zu werden, dass er iiber ihre 
zwei wunden Punkte, die Quantifizierung der individuellen Nutzenschatzung und 
das Zurechnungsproblem, allzu leicht hinweggleitet. 
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wertung der Werte ist misslungen, einfach weil die Nationalékono- 
mie, historisch gesehen, mehr ist als die Ausbildung einer Denktech- 
nik. Der Strom ist breiter und wohl auch tiefer gewesen, als Schum- 
peter wahrhaben will, und schimmert in viel bunteren Farben. 
Nichtsdestoweniger wird das Werk seine Spuren in der Geschichts- 
schreibung unserer Wissenschaft zuriicklassen miissen. Jede Uber- 
lieferung muss sich verteidigen, wenn sie herausgefordert wird, ins- 
besondere wenn diese Herausforderung von aussen kommt; und 
gerade wenn sie sich gegen einen scharfen Angriff zu verteidigen hat, 
wird sie in dem Prozesse an Kraften gewinnen. Schumpeter hat an 
uns, die wir an der traditionellen Interpretation der Dogmenge- 
schichte im ganzen festzuhalten gesonnen sind, viele — vielleicht 
Hunderte — Einzelprobleme herangetragen, mit denen wir uns wer- 
den auseinandersetzen miissen. Er hat unsere Festung nicht erobert, 
aber er hat uns aus unserem Schlummer aufgescheucht. Vielleicht 
ist es gerade das, was er am meisten gewollt hat. 


University of Manchester (United Kingdom ) W. STARK 


ZUSAMMENFASSUNG 


Die Geschichte der Volkswirtschaftslehre ist bisher entweder vom dogmatisch- 
kritischen Standpunkt behandelt worden (als Fortschritt vom Irrtum zur Wahr- 
heit), oder vom historisch-relativistischen Gesichtspunkt (als Aufeinanderfolge 
von Wirklichkeitsbildern, die alle im Prinzip als gleichberechtigt nebeneinander- 
stehen). In der letzten Zeit haben sich aber Versuche gezeigt, diese alten Ein- 
seitigkeiten zu iiberwinden und zu einer mehr ausgeglichenen und umfassenden 
Behandlung des Gebietes vorzustossen. Die Veréffentlichung von Joseph Schum- 
peters grosser History of Economic Analysis hat die Hoffnung erweckt, dass dieses 
dickleibige Werk von iiber 1200 Seiten eine Untersuchung der Entwicklung des 
Wirtschaftsdenkens bringen wiirde, die sowohl kritischen wie auch historischen 
Anforderungen gerecht werden und jede Theorie der Vergangenheit sowohl in 
ihrer zeitgenéssischen Situation als auch in ihrem Verhaltnis zur gegenwartigen 
Orthodoxie darstellen wiirde. Die Tatsache, dass Schumpeter nicht nur an der 
theoretischen Nationalékonomie, sondern auch an Geschichte und Soziologie 
tief interessiert war, und dass das Zeitelement in seinem theoretischen Werk eine 
besonders zentrale Stellung eingenommen hat, hat diese Hoffnung als besonders 
berechtigt erscheinen lassen. Leider ist das Buch, das nun vorliegt, nicht viel 
weniger einseitig als andere neuere Verdéffentlichungen auf diesem Gebiet. 
Schumpeter betrachtet Léon Walras als den Mann, in dem sich die Wahrheit 
inkarniert hat, und so wird die ganze Entwicklung als um sein Werk zentriert an- 
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gesehen: die Zeit vor 1870 als eine Vorbereitung seiner Arbeit, die Zeit seither 
als blosse Detailforschung. 

Um zu beweisen, dass die Dogmengeschichte in der Tat als ein Fortschritt 
aufgefasst werden kann — als ein Fortschritt namlich auf Léon Walras hin — lést 
Schumpeter den breiten Strom der Entwicklung in drei engere Strémungen auf, 
die seiner Meinung nach genau geschieden werden miissen: das Wirtschafts- 
denken im engeren Sinne, das er praktisch mit den popularen Vorstellungen 
iiber das Wirtschaftsleben gleichsetzt; die politische Okonomie, das heisst wirt- 
schaftspolitische Erwagungen; und die Wirtschaftsanalyse oder, um dem Kinde 
seinen rechten Namen zu geben, die wissenschaftliche Nationalékonomie. Er 
gibt zu, dass die zwei ersteren ein enges Verhaltnis zu den gleichzeitigen Lebens- 
bedingungen zeigen, zu den Tatsachen, philosophischen Ideen, Vorurteilen, 
Hoffnungen und Befiirchtungen ihrer Epoche, und dass sie deswegen im wesent- 
lichen zu ihrer Periode gehéren und relativ sind; aber er nimmt fiir die letztere 
das Privileg in Anspruch, sich in einer zeitlosen Ebene zu bewegen, wo ewige 
Wahrheiten behandelt werden und jede Idee infolgedessen als «richtig» oder 
«unrichtig» bezeichnet werden kann. Diese Auffassung vergisst, dass selbst die 
Wirtschaftstheorie im engsten Sinne des Wortes eine Untersuchung der Wirt- 
schaftswirklichkeit ist, wie sie die Theoretiker im Alltagsleben um sich herum vor- 
finden, und dass sie deswegen mit einer bestimmten Periode und einer bestimm- 
ten Tatsachenkonstellation unlésbar verknipft ist. Schumpeters eigene Analyse 
der Geldtheorie nach John Stuart Mill zeigt iiberzeugend, dass er selbst den 
Folgen dieser unvermeidlichen und demonstrierbaren Verkettung von Leben 
und Denken nicht entgehen kann. 

Da er nun einmal die Zeitgebundenheit der Wirtschaftsanalyse geleugnet hat, 
bemiiht sich Schumpeter zu zeigen, dass alle in der Vergangenheit entwickelten 
Theorien wirklich vergleichbar sind, wenn man sie nur in derselben technischen 
Terminologie formuliert. Er macht sich zum Richter aller und beurteilt jede 
einzelne Lehre nach demselben absoluten Masstab. Dies bringt ihn zu einer 
systematischen Neuwertung und Umwertung aller Werte. Die scholastische 
Doktrin, zum Beispiel, die gewéhnlich als inhaltsarm behandelt wird, wird als 
hohe Leistung bewertet und soll insbesondere in der Preis- und Zinstheorie 
grosses erreicht haben. Adam Smith wird auf das Niveau von Turgot und 
Beccaria hinuntergedriickt, und Turgot und Beccaria werden auf das Niveau von 
Adam Smith gehoben. Aber Schumpeters radikalste Revision hat David Ricardo 
zum Gegenstand. Er, der im allgemeinen als das grésste Licht unserer Wissen- 
schaft angesehen wird, ist nach Schumpeter nicht mehr als eine Diversion, eine 
Abirrung vom engen Wege, der vom Irrtum zur Wahrheit hinfiihrt. 


Wie diese Beispiele zeigen, sind Schumpeters Urteile kaum derart, dass sie 
allgemeine Zustimmung finden werden. Sein Buch ist, trotz aller hohen Quali- 
taten, im:wesentlichen das Bild, das sich ein Mann von der Vergangenheit ge- 
macht hat. Aber wie immer unorthodox und ungerechtfertigt die History of 
Economic Analysis im einzelnen auch sein mag, so bleibt sie doch ein Werk unge- 
heurer Gelehrsamkeit und dariiber hinaus das Denkmal eines Menschen von un- 
gewohnlich breitem Wissen und tiefer Einsicht. 
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SUMMARY 


Joseph Schumpeter’s Re-valuation of Values. The history of economic thought has in the 
past been treated either from the critical and dogmatic point of view, as a 
progression from error to truth, or from the historical and relativistic point of 
view, as a succession of snapshots of contemporary reality, all in principle 
equally justified. Recently there has been an attempt to overcome the old one- 
sidedness and to advance to a more balanced and integrated treatment of the 
subject. The appearance of Joseph Schumpeter’s great History of Economic 
Analysis raised the hope that this substantial work of some 1200 pages would 
offer an investigation of the development of economic thinking which would do 
equal justice to historical and critical considerations and show every theory of 
the past both in its own setting and temporary validity, and in its lasting im- 
portance and relationship to the canon of the present. The fact that Schumpeter 
was deeply interested in history and sociology as well as economic doctrine, and 
that within his economic doctrine the time element received very special at- 
tention, seemed to justify such a hope. Unfortunately, the book before us is little 
less onesided than other recent publications in the field. Schumpeter sees Léon 
Walras as the man in whom truth became incarnate, and so the whole of evo- 
lution becomes centred around his achievement: the time before 1870 as a 
preparation of his work, the time after as a mere elaboration of detail. 

In order to prove that the history of economics can in fact be treated in terms 
of progress—progress towards Léon Walras—Schumpeter splits the broader 
stream of development into three narrower currents which, he claims, must be 
carefully and systematically distinguished: economic thought, which he identifies 
to all intents and purposes with popular economic thought; political economy, 
namely thought on topics of economic policy; and economic analysis, or, to give 
the matter its proper label, scientific economics. He allows that the former two 
show a close relationship to contemporary conditions, facts, philosophical ideas 
and prejudices, hopes and fears, and are thus essentially relative to their own 
period, but he claims that the latter moves so to speak in a timeless atmosphere 
where eternal truths are handled, and where consequently every idea can be 
described as either “right” or ‘“‘wrong’”’. This treatment forgets that even eco- 
nomic theory in the narrowest sense of the word is a discussion of the economic 
order such as the theorists concerned find it around them in reality, and is thus 
inextricably interwoven with a definite period of time, with a concrete constel- 
lation of facts. Schumpeter’s analysis of monetary theory after John Stuart Mill 
proves conclusively that he himself cannot gainsay the consequences of this 
inescapable and demonstrable concatenation of life and thought. 

Having denied the time-bound character of economic analysis, Schumpeter 
does his best to show that all theories put forward in the past are in fact compa- 
rable, if only they are expressed in the same technical terminology. Setting 
himself up as universal judge, he proceeds to value every concrete doctrine 
according to an absolute standard, and this leads him on to a systematic re- 
valuation and trans-valuation of values. For instance, the scholastic teaching, 
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usually thought so poor in content, is credited with a high achievement, especial- 
ly in the fields of market analysis and interest theory. Adam Smith is brought 
down to the level of Turgot and Beccaria, Turgot and Beccaria are pushed up to 
the level of Adam Smith. But the most radical reassessment of Schumpeter’s 
concerns David Ricardo. Commonly regarded as the science’s leading light, he 
was, according to Schumpeter, no more than a “‘diversion’’, a deviation from the 
straight and narrow path which leads from error to truth. 

As these examples prove, Schumpeter’s judgments are not always such as to 
be likely to prove generally acceptable. His book, great as it is, is yet essentially 
one man’s picture of the past. But however unorthodox and unjustified the 
History of Economic Analysis may be in its construction and in its content, nobody 
will deny that it is a monument of tremendous learning and the memorial of a 
man of uncommon breadth of scholarship and depth of penetration. 


RESUME 


Réévaluation des valeurs par Joseph Schumpeter. L’histoire de la pensée économique 
a été traitée par le passé, soit du point de vue critique et dogmatique (comme 
une progression allant de l’erreur a la vérité), soit du point de vue historique et 
relativiste (comme une succession d’instantanés de la réalité contemporaine, tous 
également justifiés en principe). Récemment, il y a eu une tentative de sur- 
monter cet ancien caractére exclusif et de s’approcher d’un traitement plus équi- 
libré et plus complet du sujet. La publication de la grande History of Economic 
Analysis de Joseph Schumpeter a suscité l’espoir que cette substantielle ceuvre de 
quelque 1200 pages offrirait une enquéte sur le développement de la pensée éco- 
nomique qui rendrait également justice aux considérations historiques et cri- 
tiques et exposerait chaque théorie du passé a la fois dans sa propre situation 
temporaire et dans son importance permanente, par rapport a |’orthodoxie 
actuelle. Le fait que Schumpeter a été profondément intéressé par l’histoire et la 
sociologie ainsi que par les doctrines économiques et que |’élément temps dans 
son ceuvre théorique ait pris une place primordiale semblait justifier un tel espoir. 
Malheureusement, le livre précité n’est guére moins unilatéral que d’autres 
publications récentes dans ce domaine. Schumpeter considére Léon Walras 
comme l’homme en qui la vérité s’est incarnée et ainsi toute l’évolution est consi- 
dérée comme centrée autour de son ceuvre: la période avant 1870 comme une 
préparation de son ceuvre, celle d’aprés cette date comme une simple recherche 
de détails. 

En vue de prouver que l’histoire des doctrines économiques peut étre en fait 
congue comme un progrés — comme un progrés précisément en direction de 
Léon Walras — Schumpeter divise le large flux de |’évolution en trois courants 
plus étroits qui, 4 son avis, doivent étre soigneusement et systématiquement 
différenciés: la pensée économique au sens étroit qu’il identifie pratiquement 
avec les conceptions populaires de la vie économique; l’économie politique, c’est- 
a-dire les considérations sur les sujets de politique économique; et l’analyse éco- 
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nomique ou pour l’appeler par son véritable nom la science économique. II 
concéde que les deux premiers montrent une é¢troite relation avec les conditions 
contemporaines, faits, idées philosophiques, préjugés, espoirs et craintes de leur 
époque et que pour cette raison ils concernent essentiellement leur période; mais 
il revendique pour le dernier le privilége de se mouvoir pour ainsi dire hors du 
temps ou les vérités éternelles sont soupesées et ou, par conséquent, chaque idée 
peut étre désignée soit comme «juste», soit comme «fausse». Cette conception 
néglige le fait que méme la théorie économique au sens étroit du mot est une 
recherche de la réalité économique tel que les théoriciens la trouvent autour 
d’eux et que, pour cette raison, elle est inséparablement liée 4 une période déter- 
minée, 4 une constellation de manifestations concrétes. La propre analyse de 
Schumpeter de la théorie monétaire aprés John Stuart Mill prouve de facgon 
décisive que lui-méme ne peut échapper aux conséquences de cet enchainement 
inévitable, et qui peut étre démontré, de vie et de pensée. 

Ayant dénié le caractére temporaire de l’analyse économique, Schumpeter 
s’efforce de montrer que toutes les théories élaborées par le passé sont en réalité 
comparables pour autant qu’on les formule dans la méme terminologie tech- 
nique. Se posant lui-méme en juge universel, il évalue chaque doctrine séparé- 
ment selon un critére absolu et cela le conduit 4 une réévaluation systématique et 
a un changement d’appréciation de toutes les valeurs. La doctrine scholastique 
par exemple, habituellement considérée comme étant assez pauvre, est tenue en 
haute estime spécialement dans les domaines de |’analyse du marché et de la 
théorie de l’intérét. Adam Smith est ramené au niveau de Turgot et de Beccaria, 
tandis que Turgot et Beccaria sont élevés au niveau d’Adam Smith. Mais la 
revision la plus radicale de Schumpeter concerne David Ricardo. Habituelle- 
ment considéré comme une sommité, ce dernier n’aurait pas été selon Schum- 
peter qu’une «diversion», une déviation de I’étroit chemin qui conduit de 
lerreur a la vérité. 

Ainsi que le prouvent ces exemples, les jugements de Schumpeter ne sont pas 
toujours tels qu’ils puissent rencontrer une approbation générale. Son livre, 
malgré toutes ses grandes qualités, est essentiellement l’image qu’un homme s’est 
faite du passé. Mais si peu orthodoxe et si peu justifiable que puisse étre |’ History 
of Economic Analysis dans sa construction et dans les détails, personne ne déniera 
cependant qu’elle est un monument de prodigieuse érudition et l’ceuvre d’un 
homme d’un rare savoir et d’une profonde pénétration. 











GOVERNMENT INSURANCE AND 
ECONOMIC RISK* 


1. Introduction 


This paper is concerned with several economic and actuarial prob- 
lems posed by a proposition of welfare economics! in the institutional 
realm of private enterprise. That proposition relies on the device of 
insurance to provide strategic incentives for the expansion of capital 
formation in given sectors of the national economy. Such a policy 
is based on the theory that if a major part of the risk of investment 
loss can be eliminated or at least reduced by insuring the investment, 
there will result an increase in investment activity. In some of its 
details, the theory requires these incentives to be double-barreled in 
design to accommodate both parties to the investment transaction, 
the lender and the entrepreneur. If his loan will be covered by in- 
surance, the lender will be more inclined to lend. If his terms of 
financing under such insurance will be more liberal than would other- 
wise obtain in the market at a given time, the entrepreneur will find 
investment opportunities more attractive. To the extent that loan- 
investment insurance as an instrument of public policy will induce 
the lender to lend and the entrepreneur to enterprise, a greater 
utilization of economic resources will occur. Indeed the evolution of 
property insurance by private carriers can be viewed as a device for 
maximizing the utilization of economic resources. Insofar as the risk 
of loss in a business venture from natural causes could be transferred 
to an insurance organization, business ventures, to which there would 
be reluctance in the absence of insurance coverage, would be under- 
taken. Along this line, a speculative but noteworthy question is how 


* The authors are associated with the United States Federal Housing Adminis- 
tration in the capacities of economist and consulting actuary, respectively. The 
views expressed in this paper are their own and do not necessarily reflect those of 
the Federal Housing Administration. 

1. By welfare economics is meant “that part of the general body of economic 
theory which is concerned primarily with policy’. See Trsor Scrrovsky, “The 
State of Welfare Economics”, The American Economic Review, Xt (1951), no. 3; 


P- 303-315. 
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extensive the development of international trade and of its affiliated 
industries would have been if marine insurance had not been available. 

Although the theory of insurance as an instrument of public policy 
presupposes a framework of private enterprise in which the parties 
to the investment transaction will act voluntarily, the factor of in- 
surance is designed to influence the choices of preference or indifference 
to an economic situation. With respect to the lender, insurance 
coverage eliminates or at the minimum reduces the uncertainty of 
the outcome of his lending. For the entrepreneur, on the other hand, 
insurance may at the maximum only reduce the uncertainty of his 
choice in a risk-taking situation. However, the main concern here is 
not with Professor Shackle’s problem of “‘what are the human reac- 
tions to uncertainty, that is, the irreducible core of ignorance con- 
cerning the outcome of a virtually isolated act”? but with the totally 
different problem of ‘‘measurable risk and the application, in circum- 
stances which give it meaning, of actuarial probability’’?. 

While the uncertainty in an investment transaction may be reduced 
for the parties to the transaction, the risk is not reduced but is only 
transferred to the insuring organization. It is conceivable that the 
collective transactions of investment activity covered by insurance, 
if they are of sufficient magnitude over time and if they have a 
stimulating effect of sufficient magnitude on investment activity in 
other sectors of the national economy, can raise and sustain the 
general level of economic activity and, thereby, reduce the risk in 
investment transactions. But this development must be ruled out of 
the discussion in order that the nature of the insurance risk may be 
considered in extremis. 

For the more conventional classes of insurance, those which have 
been successfully underwritten by private carriers, the event insured 
against is predominantly independent or mutually exclusive of other 
identical events. From statistical observations of these events, the 
probabilities of their occurrence can be determined, and, therefore, 
the risk can be measured. More difficult, if not impossible, to measure 


2. G.L.S. SHACKLE, Expectation in Economics (Cambridge, England, 1949, Cam- 
bridge University Press), p.118. For a most comprehensive stock-taking of the 
developments of the theory of choice under uncertainty, see KENNETH J. ARROW, 
“Alternative Approaches to the Theory of Choice in Risk-Taking Situations”, 
Econometrica, vol. 19 (1951), NO. 4, Pp. 404-437. 
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in conventional insurance is the risk of events not mutually exclusive, 
such as conflagrations and epidemics. To the extent, however, that 
such catastrophes have been relatively infrequent and have not been 
seriously burdensome to total insuring operations, the difficulty of 
measuring their risk is relatively unimportant. 

For loan-investment insurance, on the other hand, the event in- 
sured against, default and loss, is predominantly not mutually ex- 
clusive and the risk, therefore, is in the nature of a catastrophe hazard. 
This catastrophe hazard derives from the coincidence of defaults and 
losses on loan-investments which obtain at times of deteriorations in 
economic conditions. The risk may, for lack of a better term, be 
classified as economic in nature and may be defined as that risk for 
which the occurence of the event insured against is principally a 
function of economic conditions. It will be recognized that, histori- 
cally, the coincidence of defaults and losses is cyclical and sympto- 
matic of business cycles. Thus, the catastrophe hazard in loan-invest- 
ment insurance may also be characterized in economic terms as 
cyclical risk. The risk is maximized when economic conditions deteri- 
orate into disinflation, recession, and depression and minimized when 
economic conditions improve. Although economic risks may also be 
tunctions of independent events identified with the entrepreneur and 
of seasonal and secular fluctuations in economic conditions, it may 
be said to be principally a function of cyclical fluctuations in economic 
conditions. 


2. Nature of the Insurance Risk 


Specifically, the problems in the theory of loan-investment insurance 
as an instrument of public policy to which this paper addresses itself 
are (1) the nature of the insurance risk, (2) the measurement of the 
risk, and (3) the insurability of the risk. To approach these economic 
and actuarial problems in order that they may be treated within a 
manageable framework, a hypothetical loan-investment insurance 
program has been constructed. This model would, of course, operate 
on an incentive-voluntary basis. 

In the interest of economy of space, the legislative provisions for 
this model program may be taken as feasible from economic, political, 
and administrative points of view. Let us assume that these provisions 
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call for the insurance of loans by lenders to entrepreneurs for the 
purpose of financing capital expenditures. Loans eligible for insurance 
may be made up to a maximum of go percent of the value of the 
capital investment, carry a maximum interest rate of 4 percent and 
a maximum maturity of 15 years, are amortized on a level annuity 
basis, and are secured by the capital investment. On default of the 
debt service, the terms of the insurance contract between the hypo- 
thetical government agency and the lender provide for the option of 
an exchange of the investment property securing the loan in default 
for obligations of the hypothetical agency in an amount representing 
the outstanding balance of the loan at the time of default. These 
obligations carry interest, mature on the maturity date of the de- 
faulted loan, and are negotiable and callable. Insurance losses to the 
agency represent the difference between the face amount of these 
obligations and the recovery value of the loan security which the 
agency can dispose of to other entrepreneurs. All items of income 
and expense dealing with the loan security after default including 
interest on the obligations are considered in the determination of 
recovery value. 

Under a model program of this kind, the insurance is decreasing 
term insurance with a pronounced catastrophe hazard: term in- 
surance because the insurance is for a specified term of years, 7.e., 
the maturity of the loan; decreasing term insurance because the risk 
of default and the amount at risk decrease with amortization; de- 
creasing term insurance with a pronounced catastrophe hazard be- 
cause the major losses which the agency can be expected to sustain 
will be incident to a general deterioration of economic conditions. 

When economic conditions are favorable, the risk of default and 
the risk of loss, the two elements of risk, can approach the irreducible 
minimum. Under a favorable economic environment debt service 
payments on most loans can be expected to be made in accordance 
with the terms of the loan agreements. Defaults are minimal and 
recovery values on the acquired properties are high enough for losses 
to be minimal. On the other hand, when economic conditions are 
so unfavorable as to reach depression magnitude, debt service pay- 
ments cannot be made for a significant proportion of the loans in 
force. Defaults reach critical levels and recovery values are so low as 
to maximize losses. 
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This a priort analysis of the nature of the economic risk must for 
purposes of measurement take into account one of its salient charac- 
teristics, and that is the relationship of the amortization of the loan 
to the risk. The risk of default and the risk of loss each progressively 
decreases with the amortization of the loan. This is the same as saying 
that these two elements of risk decrease with the duration of the loan 
as measured from its endorsement date, since amortization is a func- 
tion of this duration. At the maturity of the loan, these risks would 
be zero. 

A distinction in the analysis between the risk of default and the 
risk of loss might be advisable for the reason that default is a necessary 
but not a sufficient condition of loss. Default must obtain before a 
loss can be sustained but all defaults may not necessarily result in 
losses. Under stable economic conditions, the risk of default is higher 
at the earlier durations of the loan for the reason that the equity 
interest of the entrepreneur is lower. When the equity interest is 
lower, any financial strain on the part of the entrepreneur apart from 
that imposed by changes in economic conditions jeopardizes his 
incentive to safeguard the lower equity interest. Moreover, the alter- 
natives for avoiding default at the earlier durations are more difficult 
to achieve. These alternatives for avoiding default are to refinance 
the loan on more liberal terms or to sell the loan security for more 
than the loan’s outstanding balance. A high outstanding balance in 
relation to the value of the security would discourage a lender from 
liberalizing the financing terms. The use discount or depreciation of 
the security would make it difficult to sell the security for more than 
the loan’s outstanding balance. In this second alternative is found 
the link between the risk of default and the risk of loss. If it is more 
difficult to sell the loan security for more than the outstanding balance 
at the earlier durations, default is then more probable and by the 
same token so is loss. The risk of loss may then also be said to be a 
function of duration although the probabilities may differ. 

At the later durations when the loan is substantially amortized, 
the risk of default substantially decreases with duration. Here the 
equity interest is substantial and the incentive to safeguard it is 
greater. The alternatives to default are also less difficult to achieve. 
Lenders would be more inclined to refinance a loan which is sub- 
stantially paid off and the value of the loan security in relation to the 
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outstanding balance is such that a sale for an amount more than the 
outstanding balance is more likely. Thus at the later durations the 
risk of default and the risk of loss are lower than at the earlier 
durations. 

When the catastrophe hazard characteristic of adynamic economy 
is introduced, the effect is to produce different levels in the risk of 
default and risk of loss in relation to duration. While duration is still 
basic to the risk, the magnitudes of the risk depend on the magnitudes 
of changes in economic conditions. Under relatively favorable eco- 
nomic conditions, the risk of default and risk of loss decline with 
duration but will be lower at all durations than under relatively un- 
favorable economic conditions. The differences are attributable to 
the differences in the cyclical phases of economic conditions. 

This dichotomy of relatively favorable and unfavorable economic 
conditions and the effects upon the economic risk are an oversimpli- 
fication of reality, but are, nevertheless, useful to a conception of the 
schemata of the risk relationships and to the economic and actuarial 
structure designed to measure the risk. An illustration using this 
oversimplification might be helpful. For this illustration, the risk of 
loss more readily lends itself to graphic presentation. Now the loss 
has been defined as the difference between the outstanding balance 
of the loan at the time of default and the recovery value of the loan 
security. In Chart 1, this dichotomy is presented in two schemata of 
risk of loss relationships to which hypothetical values are imputed. 
Figures 1 and 2 present this dichotomy of the risk of loss relationships 
for relatively favorable and unfavorable economic conditions, respec- 
tively. A B and A’ B’ represent the value of the security at the time 
the loan is made and insured. C D and C’ D’ represent the out- 
standing balances of an original loan which is go percent of the 
original value of the security. The loan bears the maximum interest 
rate of 4 percent and has a maturity of 15 years. EK F and E’ F’ repre- 
sent the recovery value of the security in the event of default at each 
point in the history of the loan. The vertical distances between A B 
and C D and A’ B’ and C’ D’ measure the dollar equity interest of 
the borrower at each duration of the loan. The vertical distances 
between C D and E Fand C’ D’ and E’ F’ measure the losses. At 
points Gand G’ and later durations, there are theoretically no losses 
for the reason that the recovery values of the security are greater than 
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the outstanding balances. In reality, of course, losses can occur beyond 
the theoretical points of no loss. 

From these schemata the impact of a change from relatively favor- 
able to relatively unfavorable conditions or vice versa on the risk of 
loss can be seen. In reality instead of this oversimplified dichotomy, 
there would be numerous interstitial schemata between the limits of 
favorable and unfavorable conditions representing the change in the 
risk of loss at each duration with each change in economic conditions. 
There would also be other schemata for loans of maturities less than 
the maximum maturity of 15 years. 

Similar schemata may be drawn for the risk of default except that 
here annual rates of default by duration of the loan would represent 
the risk of default. The dichotomy of relatively favorable and rela- 
tively unfavorable economic conditions would represent limits bet- 
ween which there would be also interstitial schemata to represent the 
counterpart of reality. There would also be theoretical points beyond 
which defaults would be improbable as well. As between relatively 
favorable and relatively unfavorable economic conditions, there 
would be differences in the rates of default which are attributable 
to differences in the effect of economic conditions. 

From this analysis it should be clear that the economic conditions 
which prevail at the time a loan is made and the economic conditions 
which obtain while the loan is in force and exposed to risk are impor- 
tant to the economic risk. A loan made at the trough of a cyclical 
development which is followed by increasingly more favorable eco- 
nomic conditions has a lower probability of default and loss than one 
made at peak of a boom which is followed by a progressive deteriora- 
tion of economic conditions. 

This should not require further elucidation than allusion to the 
composite effect of economic conditions and duration. The loans 
made at the peak of a boom are of early duration when exposed to 
the risk of adverse economic conditions and, therefore, the risk of 
such loans is significantly higher than those made at the trough of 
a depression. From this it follows that the distribution of loans by 
duration from the date of endorsement is important to an under- 
standing of the economic risk. Because more loans are made in boom 
years than in depression years, there are more loans of early duration 
which are exposed to adverse economic conditions. This results in a 
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concentration of defaults and losses of catastrophe magnitude in the 
ensuing depression years. If, on the other hand, the facts were reversed 
with fewer loans made in boom years and more in depression years, 
ceteris paribus, the distribution of loans exposed to adverse economic 
conditions of the ensuing depression years would be such that the 
higher proportion would be exposed at the later durations and there 
would be no such concentration of defaults and losses. At any point 
in time, therefore, the distribution of loans by duration from the date 
of endorsement is important to the economic risk. 


3. Measurement of the Risk 


The standard device for measuring an insured risk is the mortality 
table. This table presents the statistical probabilities of the events 
insured against and these statistical probabilities can be translated 
into insurance premiums. Such mortality tables for most conventional 
insurance risks are possible because the events insured against are 
for the most part independent or mutually exclusive of other identical 
events. Consequently, as chance occurrences their rates are relatively 
stable over time and may be used to estimate, within relatively 
narrow limits, the probabilities of future events occurring. When 
improvements or deteriorations in mortality rates do occur the mor- 
tality tables are revised to reflect the changes in mortality, but their 
degree of stability is sufficient to make the risk insurable. 

However, in the case of our economic risk in which the events 
insured against are typically not chance occurrences nor mutually 
exclusive of other identical events but rather coincide with other 
identical events, the rates of mortality are not stable over time but 
fluctuate in a cyclical pattern charateristic of changes in economic 
conditions. Moreover, such fluctuations cannot be predicted. The 
questions may then be raised as to whether or not this risk is measur- 
able and, therefore, whether or not this risk is insurable. 

To measure this risk, the desideratum is first the mortality table. 
If we look to the experience we find not one empirical corpus but 
numerous ones each reflecting differences in the amplitude and dura- 
tion of the business cycle encompassing the experience. To resolve the 
difficulties posed by this variety of experience, a device akin to the 
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“reference cycle’? developed by Professors Burns and Mitchell? can 
be utilized to serve as a dynamic model of fluctuating movements. 
From this “reference cycle”, a mortality table can be designed for 
the hypothetical loan-investment insurance program. It must be 
acknowledged that the margin of error in the economic and actuarial 
assumptions necessary in the construction of such a mortality table 
may well be greater than would be acceptable to private carriers by 
reason of the requirements of interim solvency and competition. This 
degree of error does not necessarily invalidate the usefulness of the 
mortality table to a premium determination. The margin of error in 
the direction of inadequacy may be minimized by conservative as- 
sumptions and the premium determination can provide a satisfactory 
guide in the insurance of this type of risk*. 

The annual rates of insurance loss by duration of the contract for 
each “reference cycle” provide the basis for the mortality table for 
each maturity class. For contracts of 15-year maturity, hypothetical 
annual rates of insurance loss by duration for the mortality table of 
this maturity are shown in Chart 2. The “reference cycle” for this 
maturity class consists of the array of curves for each duration of the 
contract in the cyclical period. This array reflects the 10 years of 
favorable experience and the 5 years of unfavorable experience. 

We can then proceed to the premium determination for contracts 
of 15-year maturity. However, since the use of such a mortality table 
for 15-year maturities alone would be too cumbersome for practical 
purposes in premium determination, we have averaged the experience 
at each duration for the first ten years and the next five years to show 
the mortality table for favorable and unfavorable experience only 
instead of the individual variations from year to year in the cycle. 

Table 1 represents the hypothetical standard mortality table, 
which is used in our premium determination. It shows these average 
rates of insurance loss, their two risk elements, the rates of default 
and rates of loss, and the rates of insurance loss for the favorable and 
unfavorable periods of the cycle. Here we revert to the dichotomy 


3. See ARTHUR F. Burns and WEstey C. MITCHELL, Measuring Business Cycles, 
New York 1946, National Bureau of Economic Research. 

4. The economic and actuarial structure assumes adequate historical data from 
which the first statistical prerequisite, the mortality experience, is compiled. 
(Cf. Appendix.) 











CHART 2. HYPOTHETICAL RATES OF INSURANCE LOSS BY DURATION 
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to which allusion has already been made. The table applies only to 
hypothetical amortized loan insurance contracts with maturities of 
15 years and, therefore, the durations of insurance exposure are from 
the first to the fifteenth year of insurance. 


TABLE I 


Hypothetical annual. rates of default, loss, 
and insurance loss by duration of the insurance contract for 15-year amortized loans in force 
during a favorable and unfavorable economic period 


Duration of the Favorable economic period: Unfavorable economic period: 
insurance contract Annual rates! of Annual rates! of 
default loss insurance loss default loss insurance loss 
ist year 1.00 25.00 +2500 3.75 50.00 1.8750 
2°4 year .96 23.50 -2256 3.67 48.50 1.7800 
3'4 year I 21.40 -1947 3.52 46.40 1.6333 
4‘ year 84 18.60 1562 3.30 43.20 1.4256 
5") year 74 15.00 sEEIO 3.04 39.30 1.1947 
6'» year .63 10.00 .0630 2.70 34.50 9315 
7th year .50 6.20 .0310 2.34 29.30 -6856 
8th year 36 3.60 .0130 1.94 23.50 -4559 
g'® year -26 2.10 .0055 1.52 17.20 .2614 
10 year .20 1.50 .0030 1.14 12.50 -1425 
11 year 16 1.30 .0016 .78 8.70 .0679 
12th year 12 1.00 .OO12 50 5.60 .0280 
13? year .08 -70 .0006 29 3.00 .0087 
14" year -04 -30 .OOOI 12 1.00 -OO12 
15" year .00 .00 .0000 .00 -00 .0000 


' Based on original face amount of the loan. 


It should be recognized that the mortality experience which con- 
fines itself to only defaults and losses is an oversimplification of the 
requirements for the economic and actuarial structure. A complete 
structure would also include other termination experience such as 
the prepayments of loans and defaults which do not result in indem- 
nity claims by reason of a refusal to exercise this option. The over- 
simplification is deliberate in order to treat only bare-bone essentials. 

From this dichotomy we can see the impact of changing economic 
conditions on the rates of insurance loss. The rates of insurance loss 
decline with duration. At the earlier durations the differences between 
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the favorable and unfavorable periods are greater and these differ- 
ences become smaller as the durations approach the maturity of the 
contracts. At the maturity of the contracts the rates of insurance loss 
for both economic periods are, of course, zero. 

The rates of insurance loss for the favorable and unfavorable 
periods are annual rates applicable to the original face amount of the 
loans insured. These annual rates of insurance loss represent the 
annual cost of insurance for different durations and different eco- 
nomic periods. The minimum desideratum for a premium is to pro- 
vide an annual rate which is a constant percentage of a loan base, 
such as the outstanding balances of the loan in each year of the history 
of the loan. By the use of accepted actuarial techniques, the insurance 
losses over the lifetime of a contract can be equated with annual 
premium rates which are a constant percentage of the outstanding 
balances of the loan. A premium rate which is related to the out- 
standing balance of the loan is then comparable in form to the interest 
rate, and may be considered as the “risk premium”’ portion of the 
total interest rate. 

In Table 2, such premiums have been so determined. These annual 
premium rates are related to outstanding balances, but reflect the 
proximity of the endorsement date of the contract to a depression, 
1.€., 15 years, 14 years, 13 years, etc., from the date of endorsement 
to a depression. The significance of this table is to demonstrate how 
such a premium rate for the contracts issued in separate years would 
vary depending on the date of endorsement of the contract in relation 
to a depression. This table also provides some sense of relative magni- 
tudes in the changes of the premium rate depending on the proximity 
of the endorsement date to a depression. For example, the hypo- 
thetical premium rate for contracts written in the 15'" year prior to 
a depression is 0.1348 per cent and in the first year prior to a depres- 
sion, it is 1.0683 per cent. This latter premium rate is based on the 
insurance loss experience of loans endorsed for insurance in the first 
year prior to the depression. 

Such premium rates which are shown in Table 2 are impractical 
for the reason that the incidence of a depression, or the period prior 
to a depression, is indeterminate. Therefore, it is well to consider a 
premium rate which is practical in the sense that it can be applied 
irrespective of the point in time when a depression may begin. 
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This consideration leads to the concept of the composite premium. 
This concept of a composite premium for our economic risk introduces 
a new prerequisite which is not included among the assumptions 
adopted for the determination of premium rates applicable to in- 
surance of the endorsements of single years in relation to some inde- 
terminate depression. 


TABLE 2 
Hypothetical premium rates as a percentage of outstanding balances of 15-year amortized loans 


endorsed for insurance in each successive calendar year of a cyclical period 


Annual premium rates as 
a percentage of outstanding balances applicable to 
all durations of the insurance contract 


Endorsement year prior 
to next depression 


15" year! .1348% 
14'® year! -1349% 
13‘) year! 213957% 
12th year! .1384% 
11) year! -1451% 
10th year -1597% 
g'” year .1873% 
8t year -2352% 
7h year .3067%, 
6th year .4018% 
5'" year .5 189% 
4'® year -6520% 
3°! year -7924% 
2nd year -9339% 
18t year 1.0683% 


1. The 15th year prior to the next depression is the rst year of this depression, the 14th is the 2nd, the 13th 
is the grd, the 12th is the 4th, and the 11th year prior to the next depression is the 5th year of this depression. 


A composite premium must take into consideration the varying 
volume of business which can be expected over a cyclical period. 
The necessity for such a consideration should be evident from the 
premium rates shown in Table 2 which are the unweighted com- 
ponents of the composite premium. If the volume of business written 
is concentrated in the years just prior to a depression, the composite 
premium rate should reflect the higher premium rates which obtain 
for endorsements just prior to a depression. Moreover, it is charac- 
teristic of past lending experience that the volume of loans substan- 
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tially increases in the boom years prior to a depression. And, there- 
fore, the distribution of business written over a cyclical period must 
be given weight in the determination of the composite premium. 


TABLE 3 


Hypothetical indices of the volume of loans endorsed for insurance 
in each successive calendar year of a cyclical period 


Year prior to next depression Cyclical period 
15 year 1.0000 
14" year .6667 
13 year .4667 
12t year +5333 
11? year -7333 
10th year .8667 

g'® year 1.0000 
8th year 1.1333 
7'h year 1.2667 
6th year 1.4000 
5'" year 1.5333 
4'® year 1.6667 
3°¢ year 1.7333 
20d year 1.8000 
18t year 1.6000 


It should be noted that this composite premium would, theoreti- 
cally, have permanent application since it is assumed for premium 
determination that the pattern of experience for endorsements over 
each cycle is repeated in successive cycles. Table 3 shows the indices 
applicable to the relative volume of loans expected over a cyclical 
period. Based on these variations, composite annual premium rates 
for our hypothetical insurance program were determined. These 
composite annual premium rates are presented in Table 4. Applicable 
to the loans endorsed in every year over a cyclical period as contrasted 
with endorsements in a single year, these premium rates vary depend- 
ing on the length of the period between the date the loans are written 
and the beginning of the hypothetical depression. The significant fact 
revealed by these premium rates is that the differences are small. 
They should be small for the reason this is a prerequisite for the use 
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of the composite premium. These small differences are explained by 
the factor of interest earnings of the invested funds for each of the 
fifteen situations which vary depending on the beginning year of the 
cyclical period prior to the next depression. These composite premium 
rates can provide one premium rate which, from a practical stand- 
point, is independent of the point in time when a depression may 
begin. In the interest of conservatism, the maximum annual premium 
rate of 0.48267 per cent of outstanding balances is used and this rate 
applies to the situation where the depression begins five years after 
the inauguration of the insurance program. 


TABLE 4 


Hypothetical composite premium rates for 15-year amortized loans 
endorsed for insurance over a cyclical period 


Composite annual premium rates as a 
percentage of outstanding balances applicable to all 
durations of the insurance contract 


Beginning year 
of cyclical period prior to next depression 


15" year 461251 % 
14' year -464539 % 
13th year .466716% 
12th year .468222 % 
11 year -469902 % 
10' year -472144% 
g‘” year -474656% 
8th year -477282% 
7'” year 479753 % 
6. year .481695 °% 
5' year .482670 % 
4 year -482195% 
3° year -479819 % 
20d year -475368 °% 
18t year -468746°% 


Since the volume of business written in each calendar year over 
a cyclical period may fluctuate substantially from that assumed, it 
would be desirable to evaluate the effect of a change in the relative 
volume of business upon the composite premium rate. Clearly, the 
composite premium rate under the most unusual distribution of 
volume of business must lie within the limits established by the highest 











268 MORTIMER KAPLAN AND SAMUEL A. MILLER 


premium rate used for endorsements of single years and the com- 
parable lowest premium rate. According to Table 2, the maximum 
limit to the composite premium would, therefore, be 1.0683 per cent 
of the outstanding loan balances and the minimum would be 0.1348 
per cent. In other words, the maximum increase in the composite 
rate could be as much as 121 per cent of the adopted composite 
premium rate and the maximum decrease could be as much as 72 per 
cent, provided all other assumptions except that of volume obtained. 
For the former premium to be applicable, the unrealistic assumption 
would have to be made that all the business would be written one 
year before the depression and in the latter that all the business would 
be written 15 years before a depression. 

It would also be of interest to know what the effect would be on 
the composite premium, ifan assumption of a level volume of business 
for each year of the cycle were substituted for the assumption of the 
varying volumes presented in Table 3. The reduction in the com- 
posite premium would range from 16 per cent to 21 per cent. 


4. Insurability of the Risk 


Essential to the understanding of the economic risk is the behavior 
of the insurance fund resulting from the differences between income 
and insurance losses. It is important to know whether the fund at all 
points in time is adequate to cover the insurance losses as they are incurred, 
and, if it is not adequate, the magnitude of such inadequacies. Even 
though the premium may be adequate with respect to the entire 
history of a contract or group of contracts, this does not preclude the 
development of alternating periods of surpluses and deficits during 
this history. Alternating periods of surpluses and deficits may develop 
for the reason that the income and insurance losses in the individual 
years of the contract are not equal. For example, if a depression were 
to occur in the early history of a group of insurance contracts and, 
as a result, losses are great, the excess of such losses over income may 
produce substantial deficits in the insurance fund. Such deficits would 
not be eliminated until the maturity of that group of contracts, if the pre- 
mium over the lifetime of the contract accurately reflected the total 
losses experienced by such contracts. This would mean that the in- 
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surance organization would be required to have in surplus or capital 
an amount which at all times would be adequate to cover the interim 
losses under its insurance contracts. 

It was already pointed out that the premium rates for endorsements 
of single years are impratical premiums and that the composite pre- 
mium eliminated the impractical feature. The point which may now 
be taken up is the behavior of the fund if the composite premium 
were used. For business written in 15 and 8t® year prior to a depres- 
sion, the funds show a surplus throughout the history of these two 
groups of endorsements. The important fact to observe here is that 
in the fifteenth year of the funds for these two groups of contracts a 
surplus obtains. This demonstrates that the composite premium is 
more than adequate for these two groups of endorsements. However, 
the endorsements of the 2™4 year prior to a depression show substantial 
deficits beginning with the second year of duration and these deficits 
continue even to the maturity of their contracts. This means that the 
composite premium is inadequate to cover the risk for contracts 
endorsed for insurance shortly prior to a depression. 

But the virtue of the composite premium is that such surpluses as 
develop from profitable endorsements can offset the deficits of the 
unprofitable contracts. In other words, for the endorsements in each 
year over the cyclical period, the composite annual premium may 
be inadequate for those contracts which are written in the few boom 
years which historically precede a depression but is more than 
adequate for contracts of other years of the cyclical period. In total, 
the net effect must be to provide adequacy for the business written 
over a cyclical period at the maturity of the last contract. 

Up to this point in our presentation, the funds have been shown 
for the separate endorsements of insurance written in selected years. 
Since the risk for contracts written in each year over a cyclical period 
is essential to actuarial determination, and follows from the basis used 
in the derivation of the composite premium, it is necessary to consider 
the financial effects of the business written over a cyclical period. 
These are shown in Table 5. This table presents the course of the 
funds for business written during a cyclical period and observed to 
their maturities for three situations: where the depression were to 
occur in the 15, 8t), and 2"4 year of the fund. The maximum com- 
posite annual premium rate of 0.48267 per cent of outstanding 
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TABLE 5 


Surpluses or deficits of the insurance fund for varying amounts 
of loans endorsed for insurance over a cyclicai period where the composite annual 
premium ts based upon outstanding balances 


Surpluses or deficits of the fund and annual volume 


of endorsements where the beginning year of the cyclical period prior to a depression is the 


End of 
calendar year 13th year 8th year and year 
of the 
insurance fund surplus endorsements surplus endorsements surplus endorsements 
$ $ $ $ $ $ 
18t year 17,354 7,500,000 19,668 8,500,000 26,031 11,250,000 
240 year 46,458 5,000,000 61,522 9,500,000 -—259,525 10,000,000 
3°4 year 84,391 3,500,000 128,592 10,500,000 -504,971 7,500,000 
4'® year 133,063 4,000,000 224,421 11,500,000 -—704,98g 5,000,000 
5'h year 197,095 5,500,000 353,309 12,500,000 -857,172 3,500,000 
6t® year 279,805 6,500,000 518,912 13,000,000 -Q957,485 4,000,000 
7th year 383,282 7,500,000 723,360 13,500,000 -867,471 5,500,000 
8 year 509,234 8,500,000 — 78,662 12,000,000 -759,654 6,500,000 
9'® year 659,366 9,500,000 - 705,235 9,000,000 -634,249 7,500,000 


1ot year 835,530 10,500,000 —1,161,588 6,000,000 -491,096 8,500,000 
118 year 1,039,591 11,500,000 —1,463,197 4,200,000 ~—329,352 9,500,000 
12th year 1,273,254 12,500,000 —1,629,780 4,800,000 -147,645 10,500,000 


13 year 1,536,721 13,000,000 —1,420,167 6,600,000 55.495 11,500,000 
14 year 1,829,796 13,500,000 -1,206,328 7,800,000 281,355 12,500,000 
15'8 year 1,073,976 12,000,000 — 990,372 9,000,000 529,669 13,000,000 
16° year 476,802 — 795456 779,594 
17‘ year 34,987 — 621,342 334,852 
18t® year -266,551 - 467,273 29,355 
19'* year -—451,100 — 332,456 —162,201 
20" year -—282,667 - 216,771 —260,326 
21st year -135,719 — 120,380 —291,374 
22"lyear - 12,293 —- 42,120 —179,970 
23° year 87,437 - 17,498 — 89,583 
24" year 164,701 11,256 — 19,500 
25" year 221,686 38,386 31,956 
26» year 261,213 60,146 67,028 
27'2 year: 286,607 74,984 88,467 
28" year = =—- 301,653 83,329 99,556 
29" year! 310,537 86,936 104,103 
1. At the end of the 29th year all loans made over a cyclical period of 15 years mature and their insurance 


contracts are terminated. 





_ 


_ > = FA fer 


-_> ree FF 


L 
fo 


re 








ements 


] 

0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 
0,000 


surance 





GOVERNMENT INSURANCE AND ECONOMIC RISK 271 


balances and the assumed varying volume of business written shown 
in Table 3 were used in the determination of the results shown in this 
table. By the use of the composite annual premium, a small surplus 
results at the maturity of the last contract issued in all three situations. 

There are, nevertheless, alternating periods of surplus and deficit 
within the history of the contracts which reflect the influence of 
cyclical changes. For the case of the fund beginning in the 2"¢ year 
prior to a depression, the deficit begins with the year of the depression 
reaching a peak with the end of the depressed period and then pro- 
gressively declines. By the end of the thirteenth year, this deficit is 
eliminated and a surplus accumulates reaching its peak in the six- 
teenth year which marks the end of the favorable economic period. 
The surplus is then reduced because of the losses in the following 
depressed period when deficits again occur but disappear at the 
maturity of the last contract written in this first cyclical period. 
Similar patterns of surplus and deficit are reflected in the other two 
fund situations although their levels and their periods are different. 

The maximum deficits are of interest as an indication of the capital 
required to avoid interim insolvency for this volume of business as 
aresult of the interim deficits. The maximum for these three situations 
is reached if a depression were to occur in the 8" year from the 
beginning of business and is approximately $15/, million for an 
average of $91/, million of the face amount of business per year or 
about 1714 per cent of the average annual volume of business. For 
all fifteen situations the maximum deficit would obtain for the case 
where a depression were to occur in the 5'" year from the beginning 
of business. 


Washington, D.C. (U.S.A.) MortTIMER KAPLAN and 
SAMUEL A. MILLER 


APPENDIX 


How to establish mortality experience 


Let us assume that our historical data on loans of similar character to that eligible 
for insurance in the hypothetical insurance program are complete beginning with 
the calendar year k. 

The development of the formulae to produce the annual rates of insurance loss 
representing the mortality experience is presented below. The annual rates of 
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insurance loss are determined for each calendar year of exposure to risk by duration 
of the contract from the date of endorsement. These rates of insurance loss are 
determined for each maturity class of contracts. 


Let 

Pay be the original face amount of a contract of “‘a”’ year maturity en- 

dorsed in calendar year x and in force at the beginning of calendar 
y gs g 

year (x + n) in the nt? year duration. 

oi alle +, be the original face amount of a contract of “‘a’”’ year maturity en- 
dorsed in calendar year (x + 1) and in force at the beginning of the 
nth year duration in calendar year (x + n). 

Pe be the fractional period of a year’s exposure in the n‘® year duration 


in calendar year (x + 2) ofacontract of “‘a” year maturity endorsed 
in calendar year x. 


«+nfx+1 be the fractional period of a year’s exposure in the nt" year duration 
in calendar year (x + n) ofacontract of “a” year maturity endorsed 
in calendar year (x + 1). 


Then the exposed to risk, in terms of the original face amount of contracts, 


during the n‘» year duration in calendar year (x + n) of contracts of “a” year 
maturity is 
n a n a n a 
x¢nE =QLeinle-f)2t arenlOf)ey I 
And, let 
suai be the aggregate original face amounts of defaults occurring in 
calendar year (x + n) in their nth year duration from contracts of 
‘‘a” year maturity endorsed in calendar year x. 
«snd, be the aggregate original face amounts of defaults occurring in 


calendar year (x + n) in their nt» year duration from contracts of 


6699 


a’’ year maturity endorsed in calendar year (x + 1). 


Then, the annual rate of default by original face amount of contract of “a” 


year maturities for exposures in the nt” year duration in calendar year (x + n) is 
n a a 
*+ nd,+ x+ nds 


n a 
xtnk 


nna 
x+nD - 





In order to derive the ratio of loss, let 


pe iP : be the amount of loss from defaults occurring in calendar year (x+n) 
6699 


in their nt year duration from contracts of ‘“‘a” year maturity en- 
dorsed in calendar year x. 
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~-nfs+1  bethe amount ofloss from defaults occurring in calendar year (x +n) 


6699 


in their nt» year duration from contracts of ‘“‘a’’ year maturity en- 
dorsed in calendar year (x + 1). 


Then, the annual rate of loss of ‘‘a’”” year maturities in default in the nt” year 
duration in calendar year (x + n) is 


nya npa 
etal Pee ote 


nya 
stab = 
ae net 
tnx T x+nOx+ i 





6699 


And the annual rate of insurance loss of ‘‘a’’ year maturities for exposures in 
the n‘® year duration in calendar year (x + n) is 





We would then examine this mortality experience organized from the historical 
data in order to establish the duration and amplitude of the cyclical patterns for 
each class of maturities. Let us assume that for each class of maturities, the ex- 
perience disclosed three successive cycles of 13, 16, and 17 years with the same 
durations of favorable and unfavorable experience but with different amplitudes 
attributable to differences in maturities. From this array, we would summarize 
the experience in order to determine a summary pattern of cyclical behavior or 
single “‘reference cycle” for each maturity class. Let us assume that the single 
“reference cycle” for each maturity class can be established within a framework 
of 15 years duration of which 10 years represent favorable experience and 5 years 
unfavorable experience, although the amplitudes of the cycles for each maturity 
class will be different. 


SUMMARY 


This paper addresses itself to several basic economic-actuarial problems in the 
theory of loan-investment insurance as an instrument of public policy. The 
vehicle of government insurance which presupposes a framework of private 
enterprise is designed to provide strategic incentives for the expansion of capital 
formation in given sectors of the economy by inducing the lender to lend and the 
entrepreneur to enterprise. Unlike conventional insurance underwritten by 
private carriers in which the catastrophe hazard is relatively unimportant, in 
this type of loan-investment insurance the catastrophe hazard predominates. The 
risk may be classified as economic in nature and cyclical in pattern. 

To treat the economic-actuarial problems, a model loan-investment insurance 
program is constructed. The first problem considered is the nature of the in- 
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surance risk. This is defined as decreasing term insurance with a pronounced 
catastrophe hazard. Under relatively favorable economic conditions, the risk of 
default and loss declines with the duration of the amortized loan insured but will 
be lower at all durations than under relatively unfavorable economic conditions, 
This dichotomy of relatively favorable and unfavorable economic conditions is 
an oversimplification but useful to a conception of the schemata of the risk 
relationships. 

The second problem is the measurement of the risk. To resolve the difficulties 
posed by cyclical experience of varying amplitude and duration, a device akin 
to the Burns-Mitchell “reference cycle”’ is utilized for organizing the hypothetical 
historical experience into mortality tables. The mortality table for a given loan 
maturity shows average rates of insurance loss by duration of the insurance 
contract for the favorable and unfavorable phases of the cycle in accordance 
with the same dichotomy disclosed by the nature of the insurance risk. This 
table is used to determine the composite insurance premium which is applicable 
irrespective of the proximity of the endorsement date of the insurance contract to 
a depression. 

The third and final problem is the insurability of the risk. To consider this 
problem a model insurance fund is constructed. Its behavior is examined to 
determine whether the fund is adequate at all points in time to cover insurance 
losses as they are incurred. Although the premium may be adequate with 
respect to the entire history of a group of contracts, this does not preclude the 
development of alternating periods of surpluses and deficits during this history. 
The analysis discloses that with a composite insurance premium such surpluses 
as develop from profitable endorsements can offset the deficits of unprofitable 
contracts for the business written over a cyclical period. 


ZUSAMMEN FASSUNG 


Staatliche Versicherung und wirtschaftliches Risiko. Der Artikel behandelt verschiedene 
grundlegende ékonomisch-versicherungswirtschaftliche Probleme mit Bezug auf 
die Theorie der Darlehens-Investitionsversicherung als Instrument staatlicher 
Wirtschaftspolitik. Die staatliche Versicherung, die eine auf dem privaten 
Unternehmertum basierende Wirtschaft voraussetzt, soll entscheidende Anreize 
geben zu Neuinvestitionen in bestimmten Sektoren der Wirtschaft, indem sie die 
Darlehensgeber zum Ausleihen ermuntert und die Unternehmer zu investieren - 
veranlasst. Im Gegensatz zur privaten Versicherung, bei der das Katastrophen- 
risiko verhaltnismassig unbedeutend ist, herrscht bei dieser Art von Darlehens- 
Investitionsversicherung das Katastrophenrisiko vor. Dieses Risiko kann seiner 
Natur nach als wirtschaftlich und in seinem Auftreten als zyklisch bezeichnet 
werden. 

Die dkonomisch-versicherungswirtschaftlichen Probleme werden mit Hilfe 
eines Modells einer Darlehens-Investitionsversicherung entwickelt. Zuerst wird 
die Natur des Versicherungsrisikos behandelt, die als abnehmende Terminver- 
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sicherung mit ausgesprochenem Katastrophenrisiko definiert wird. Unter relativ 
giinstigen wirtschaftlichen Bedingungen nehmen das Risiko der Zahlungsunfa- 
higkeit und das Verlustrisiko mit wachsender Laufzeit des sukzessive amorti- 
sierten Darlehens ab, sind aber zu jedem Zeitpunkt kleiner als unter verhaltnis- 
massig ungiinstigen wirtschaftlichen Bedingungen. Diese Unterscheidung von 
verhaltnismassig giinstigen und ungiinstigen wirtschaftlichen Bedingungen ist 
eine grobe Vereinfachung, die jedoch fiir das Verstandnis der Schemata der 
Risikoverhaltnisse niitzlich ist. 

Das zweite Problem besteht in der Messung des Risikos. Zur Behebung der 
Schwierigkeiten, die sich aus dem Umstand ergeben, dass die zyklischen Schwan- 
kungen von unterschiedlicher Intensitat und Dauer sind, wird analog dem 
“reference cycle’ von Burns-Mitchell vorgegangen, um die hypothetischen Erfah- 
rungstatsachen in Sterbetafeln iiberzufiihren. Die Sterbetafel fiir Darlehen einer 
bestimmten Laufzeit zeigt im Zeitablauf des Versicherungsvertrages fiir die 
giinstigen und ungiinstigen Phasen des Konjunkturzyklus durchschnittliche Ver- 
sicherungs-Verlustsatze, die derselben Zweiteilung entsprechen, welche durch 
die Natur des Versicherungsrisikos gegeben ist. Diese Sterbetafel wird verwendet, 
um jene einheitliche Versicherungspramie zu bestimmen, die unabhangig von 
der zeitlichen Entfernung des Versicherungsabschlusses von einer wirtschaft- 
lichen Depression anwendbar ist. 

Das dritte und letzte Problem ist das der Versicherbarkeit des Risikos. Zur 
Untersuchung dieser Frage wird ein Modell eines Versicherungsfonds konstruiert 
und gepriift, ob er zu jedem Zeitpunkt in der Lage ist, die auftretenden Ver- 
sicherungsverluste zu decken. Auch wenn die Pramie fiir den Gesamtverlauf 
einer Gruppe von Vertragen richtig bemessen ist, so ist die zwischenzeitliche 
Entstehung alternierender Perioden von Uberschiissen und von Verlusten doch 
nicht ausgeschlossen. Die Analyse kommt zum Ergebnis, dass fiir Abschliisse, die 
im Laufe eines ganzen Konjunkturzyklus getatigt werden, mit einer einheitlichen 
Versicherungspramie die Uberschiisse aus gewinnbringenden Abschliissen die 
Defizite aus verlustbringenden Vertragen kompensieren kénnen. 


RESUME 


Assurance publique et risque économique. Cet article analyse différents problémes 
économico-actuariels de la théorie de l’assurance préts-investissements comme 
instrument de la politique économique de |’Etat. L’assurance publique, qui pré- 
suppose une économie organisée sur la base de la libre entreprise, doit stimuler 
de fagon décisive les nouveaux investissements dans certains secteurs de ]’écono- 
mie en encourageant les bailleurs de fonds a préter et en incitant les entrepre- 
neurs a investir des capitaux. Contrairement a l’assurance privée, pour laquelle 
le risque de catastrophe est relativement faible, dans le type d’assurance préts- 
investissements le risque de catastrophe est prépondérant. Ce risque peut étre 
caractérisé d’économique de par sa nature et de cyclique dans ses manifestations. 
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Les problémes économico-actuariels sont présentés a l’aide d’un modéle 
d’assurance préts-investissements. Le premier probléme envisagé est la nature du 
risque d’assurance qui est défini comme une assurance a terme décroissante avec 
un risque de catastrophe prononcé. Dans des conditions économiques relative- 
ment favorables, le risque d’insolvabilité et de pertes décroit au fur et 4 mesure 
de la durée des préts successivement amortis, mais il est moindre 4 chaque mo- 
ment que dans des conditions économiques relativement défavorables. Cette 
différenciation entre condition économique relativement favorable et défavorable 
est une simplification grossiére, utile toutefois a ]’entendement du schéma des 
conditions du risque. 

Le second probléme consiste en l’appréciation du risque. Pour résoudre les 
difficultés résultant du fait que les oscillations cycliques varient d’amplitude et de 
durée, un procédé analogue au “‘ reference cycle”? de Burns-Mitchell est utilisé pour 
transposer les expériences hypothétiques en tables de mortalité. La table de 
mortalité pour préts d’une certaine durée montre pendant le contrat d’assu- 
rance pour les phases favorables et défavorables du cycle conjoncturel des 
taux moyens de pertes d’assurances correspondant a la méme division en deux 
parties révélée par la nature du risque. Cette table de mortalité est utilisée pour 
déterminer la prime d’assurance unifiée, applicable indépendamment de la 
proximité ot se trouve la date de conclusion de l’assurance par rapport a une 
dépression économique. 

Le troisiéme et dernier probléme est le caractére assurable du risque. Pour 
examiner cette question un modéle de fonds d’assurance est construit et il est 
vérifié s’il est en tout temps 4 méme de couvrir les pertes d’assurances subies. 
Méme lorsque la prime est exactement calculée pour |’évolution globale d’un 
groupe de contrats, cela n’exclut pas le développement de périodes alternantes 
d’excédents et de pertes. L’analyse révéle que pour des polices conclues au cours 
d’un cycle conjoncturel complet, avec une prime d’assurance unifiée, les excé- 
dents découlant de polices rapportant des bénéfices peuvent compenser les 
déficits provenant de contrats causant des pertes. 
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UNTERNEHMERFORSCHUNG UND 
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Vor mehr als einem Vierteljahrhundert hat Erich Rothacker darauf 
hingewiesen, dass die Geisteswissenschaften in weltanschauliche Ge- 
gensatze eingespannt sind und dass es kein anderes Mittel gibt, ihre 
« Begriffe und Methoden voll zu verstehen, als... sie in ihren welt- 
anschaulichen Urspriingen zuriickzuverfolgen»!. Die Richtigkeit 
dieses Satzes hat sich dem Verfasser seit Jahren beim Studium der 
sozialwissenschaftlichen und wirtschaftshistorischen Einstellung ge- 
geniiber dem Phanomen des Unternehmertums aufgedrangt, und 
er will daher in diesem Aufsatz jenem Zusammenhange nachgehen. 
Natiirlich darf man ihn nicht iiberbetonen. Man kann die Ent- 
wicklung der sozialwissenschaftlichen und historischen Theorie nicht 
allein und einseitig aus weltanschaulicher Wandlung verstehen. Auch 
die Anderung der wirtschaftlich-gesellschaftlichen Umwelt, durch 
Wechselwirkung mit jener Entwicklung verbunden, findet in dem 
Fortschreiten der sozialwissenschaftlichen und historischen Begriffs- 
bildung, Methodik und Theorie seinen Ausdruck; und diese werden 
schliesslich auch durch ihre innere Logik und durch mehr oder 
weniger langlebige wissenschaftliche Moden weitergetrieben. 

Nun hatte die Kenntnis der Rothackerschen These allein nicht 
zur Fragestellung dieses Aufsatzes gefiihrt. Sie entstand, als eine 
Aussage in Schumpeters nachgelassener History of Economic Analysis 
(New York 1954) zur Frage umgebogen wurde. Die Frage lautet: 
Wie war es méglich, dass die Nationaldkonomen und Historiker 
des 19. Jahrhunderts beinahe das schier unmégliche Kunststiick 
fertigbrachten, die einflussreichste und eindrucksvollste Figur des 
zeitgenossischen Wirtschaftslebens, den Unternehmer, zu iibersehen? 
Die Antwort mag wenigstens teilweise in der These Rothackers ent- 
halten sein. Wir werden jene Frage durch die zweite erganzen: Wie 
konnte es schliesslich doch zur Entdeckung des Unternehmers 
kommen? 

Weltanschauung schlechthin ist fiir die Zwecke dieses Aufsatzes 
natiirlich ein zu weiter Begriff. Was uns interessiert, ist lediglich die 


1. Logik und Systematik der Geisteswissenschaften, Miinchen 1927, S. 36; auf der- 
selben Seite auch in der 2. Auflage (Bonn 1947). 
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weltanschauliche Einstellung zu historischen und soziologischen 
Fragen, und diese leitet sich von Geschichts- und Sozialphilosophie 
her. Die grossen diesbeziiglichen Gedankenreihen oder -systeme 
werden die Untersuchung leiten. 


A 


Es ist oben bemerkt worden, dass der Unternehmer von den ziinfti- 
gen Historikern und Nationalékonomen des 19.Jahrhunderts nur 
beinahe iibersehen worden ist. Diese Aussage schliesst die weitere ein, 
dass sie wenigstens ein paar Zipfel des Problems haben ergreifen 
kénnen. Bevor wir uns also unserer eigentlichen Aufgabe zuwenden 
k6nnen, miissen wir in ganz grossen Ziigen feststellen, was die Natio- 
nalékonomen iiber den Unternehmer gewusst und ausgesagt haben. 
Fiir unsere Zwecke ist es um so weniger nétig, in Einzelheiten zu 
gehen, als wir seit kurzem von Schumpeters Meisterhand einen 
Uberblick iiber die diesbeziigliche Dogmatik besitzen, um diesen 
altmodischen Ausdruck zu benutzen?. 

Ich betrachte es also nicht als meine Aufgabe, zu zeigen, wie der 
von Adam Smith anschaulich gewonnene Begriff des capitalist ana- 
lytisch aufgespalten wurde, so dass wir heute Kapitalisten, Unter- 
nehmer und Manager nebeneinander sehen kénnen. Nur sei bei- 
laufig erwahnt, da die Stelle unbeachtet geblieben zu sein scheint, 
dass schon Thiinen Unternehmer und Manager zu unterscheiden 
wusste und dass seine Erkenntnis ebenfalls anschaulich gewonnen 
war’. Daneben war gleichzeitig reine Theorie am Werk. Marx und 
Walras werden uns spater beschaftigen, wenn es darum geht, das 
Unverstehen unseres Problems zu beleuchten. Hier sei erwahnt, dass 
unter dem Namen «Unternehmer» eine durch reine Theorie ge- 
wonnene abstrakte Figur dem Profit als dessen Empfanger zu- 


2. Analysis, s. Index unter «entrepreneur». S. auch Hans O. ZrescHanc, Die 
Wandlung des Unternehmerbegriffs in der Wirtschaftstheorte, Kélner Diss., 1936; Guipo 
Turin, Der Begriff des Unternehmers, Mitteilungen aus dem handelswissenschaft- 
lichen Seminar der Universitat Ziirich, N.F., Nr. 84, Ziirich 1947; Vicror 
JunGrFER, «Wandlung des Unternehmerbegriffs im 20. Jahrhundert», in Gestalt- 
wandel der Unternehmung, Niirnberger Hochschulwoche 16.-20. September 1953, 
Niirnberger Abhandlungen zu den Wirtschafts- und Sozialwissenschaften, Nr. 4, 
Berlin 1954, S. 109 ff. 

3. Der Isolierte Staat, 2. Teil, 1. Abschnitt (Rostock 1850), S. 81 ff. 
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geordnet wurde, ein Theorem, das aufgegeben zu sein scheint. Theo- 
retisch gewonnen ist schliesslich auch der Unternehmer als vierter 
Produktionsfaktor. Diese Auffassung ist inzwischen in die sogleich 
zu beschreibende Hauptentwicklung eingemiindet, nachdem sie 
iibrigens, als sie aufkam, die Geschlossenheit der klassischen Theorie 
gesprengt hatte. 

Jene Hauptentwicklung, der wir uns nun zuwenden, vollzog sich 
in drei Gedankenreihen, und es sei hier schon vorausgeschickt, dass 
diese seit kurzem nach zweihundertjahriger selbstandiger Entwick- 
lung konvergieren, eine dusserst interessante Erscheinung. Die eine 
Linie begann, als Say den entrepreneur vom Kapitalisten abspaltete. 
Begrifflicher Fortschritt spiegelte wirtschaftliche Entwicklung ab, 
das Auftreten der Aktiengesellschaft, war also anschaulich gewonnen. 
(Freilich unterschied Say noch nicht zwischen Unternehmer und 
Manager.) Says Nachfolger waren dann immer neue Beobachter 
der Tatsache, dass Unternehmungen von einzelnen oder mehreren 
Mannern (teams ) geleitet werden, die somit eine Funktion im Unter- 
nehmen erfiillen. Diese einfache Wahrheit wurde seit der zweiten 
Halfte des 19. Jahrhunderts erst schiichtern, dann aber immer von 
neuem formuliert, typischerweise von Gelehrten, die nicht im Zen- 
trum des traditionellen 6konomisch-theoretischen Betriebes standen. 
Die einander folgenden Formulierungen wurden im Laufe der Zeit 
immer artikulierter und stellten die Entschliisse (Entscheidungen, 
decisions ), durch die die Unternehmungen gestaltet und in den Markt 
und die Volkswirtschaft eingeordnet werden, in den Mittelpunkt. 
Zu diesen Formulierungen gehéren zum Beispiel des Englanders 
Bagehot determining producer, des Amerikaners Francis Amasa Walker 
organizer and energizer, von Gottl-Otlilienfelds Gestalter der Unter- 
nehmung und schliesslich Maurice Dobb’s Manner who take the ruling 
decisions’. Das Theorem vom vierten Produktionsfaktor wurde, wie 
erwahnt, in diesen Gedankenstrom eingesogen. Die betreffende 
theoretische Figur zog in die Lehrbiicher ein als der Mann oder die 
Manner, die als team die Produktionsfaktoren zusammenordnen. Es 
ist Geist, der in dieser Gedankenreihe den Begriff konstituiert. Dieses 
geistige Element im Produktionsprozess hat man iibrigens schon im 
16.Jahrhundert sehen kénnen. Johannes Mathesius (1504-1565), 


4. Maurice Doss, Capitalist Enterprise and Social Progress, London 1925, 
S. 15 ff. 
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der Lutherschiiler und Pfarrer in Joachimsthal in Bohmen, predigte 
damals*®: «Viel hande / machen leichte werck / sagt man / aber feine 
Koépffe machen auch leichte werck / und ersparen viel unkosten. » 
Halten wir nach dieser Abschweifung fest, dass, ungeachtet der letzt- 
genannten Gedankenfusion, die Linie ins Gebiet der anschaulichen 
Theorie fallt. 

Anders sieht es mit der zweiten Gedankenreihe aus, die von Can- 
tillons beriihmtem, ungefahr 1730 geschriebenen Essai sur la nature 
du commerce en général seinen Ausgang nimmt, dem Risikotrager- 
theorem. Wir haben es hier mit isolierender Theorie zu tun, und im 
iibrigen auch mit einem extremen Fall historischer Theorie (in 
Spiethoffs Sinne), so dass das Theorem immer unrealistischer 
wurde, je mehr im Laufe der Zeit die offene Handelsgesellschaft 
von anderen Unternehmungsformen verdrangt wurde. Demgemass 
wurde die Konzeption zunehmend kritisiert, zuletzt von Schum- 
peter, aber dessenungeachtet immer von neuem vorgetragen. 
Einer seiner jiingsten Vertreter in Deutschland war Bruck (in der 
Festgabe fiir Sombart), wahrend die beste Formulierung die des 
Amerikaners Frank Knight ist®*. Aber auch sie kann das Theorem 
nicht retten. 

Man darf die Entschiedenheit, mit der es trotz aller offenbar be- 
rechtigten Kritik aufrechterhalten wurde, vielleicht auf Weltan- 
schauung zuriickfiihren. Seine Exponenten sind durchweg Vertei- 
diger des kapitalistischen Wirtschaftssystems. Vielleicht beruht sie 
aber auf einem intuitiven Gefiihl dafiir, dass Unternehmertum und 
Risiko irgendwie zusammengehen. Und tatsachlich hat Kurt Wie- 
denfeld kiirzlich gezeigt, dass man diesem Zusammenhang Rech- 
nung tragen und das Risikotragertheorem so umformulieren kann, 
dass es unangreifbar wird’. Uberdies fliesst es dann mit der zuerst 
dargestellten Gedankenreihe zusammen. Wiedenfeld hat namlich 
vorgeschlagen, den Unternehmer als den Risikogestalter anzusehen. 
In der Tat wird Risiko durch innerhalb der Unternehmung ge- 
troffene Entscheidungen, also durch den als decision maker charakte- 
risierten Unternehmer in die Welt gebracht, ganz gleich in welcher 


5. Bergpostille oder Sarepta, Ausgabe Fryberg, 1679, S. 573. 

6. FRANK H. Knicurt, Risk, Uncertainty and Profit, Boston 1921. 

7. Kurt WieDENFELD, «Kapitalismus und Weltwirtschaft als Erganzung 
und Gegensatz», Weltwirtschaftliches Archiv, Lxvit (1952), S. 22. 
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Form die Unternehmung organisiert ist, wer also das finanzielle 
Risiko tragt. 

Die beiden hier dargestellten Gedankenreihen haben zweierlei 
gemeinsam. Beide gehen von einer innerhalb der Unternehmung zu 
erfiillenden Funktion aus, und beide sind randstandig, das heisst, sie 
gehoren nicht zur 6konomisch-theoretischen Zentralproblematik. 
Nun gibt es aber eine dritte Gedankenlinie, die, wie vorausgeschickt 
sein soll, nun auch im Begriff ist, sich eng mit den beiden anderen zu 
verbinden. Diese dritte Linie ist von jenen dadurch unterschieden, 
dass sie nicht von einer innerhalb der Unternehmung erfiillten Funk- 
tion ihren Ausgang nimmt. Sie ist ferner dadurch ausgezeichnet, dass 
esin ihrem Rahmen méglich war, den Unternehmer aus seiner Rand- 
standigkeit zu befreien und in das Zentrum theoretischen Denkens 
zu stellen. Ich meine Schumpeters « Unternehmer»-Theorem. Sein 
Schritt in dieser Richtung ist zum Teil weltanschaulich bedingt, wie 
gezeigt werden wird, zum anderen aber die Folge einer Verschiebung 
des theoretischen Interesses. Trotzdem kann die Figur, die Schum- 
peter im Auge hat, der ersten Gedankenreihe zugeordnet werden, 
wenn man die Blickrichtung ein wenig andert, denn Schumpeters 
«Unternehmer» trifft auch Entscheidungen, nur sind die Ent- 
scheidungen spezifischer Natur. Neuerungen werden durch sie er- 
folgreich durchgefiihrt. Schumpeters « Unternehmer » ist der Neuerer 
im Wirtschaftsleben, und er hatte uns viel Konfusion erspart, wenn 
er seine Figur von vornherein eindeutig bei ihrem rechten Namen 
genannt hatte. 

Wenn man nun das spezifische Element in den Vordergrund stellt, 
wie Schumpeter dies getan hat, also die makro-dkonomische statt 
der mikro-6konomischen Funktion betont, dann ist sein « Unter- 
nehmer», verglichen mit den zuvor beschriebenen, eine Figur sui 
generis. Als Schumpeter sie so konzipierte, war er sich nicht bewusst, 
dass er damit einen alten Gedankengang wieder aufnahm. Seine 
Gestalt erschien in der Diskussion des 17. und 18. Jahrhunderts als 
projector. Das im Englischen um 1600 auftauchende Wort bezog sich 
urspriinglich auf Erfinder, politische und Sozialreformer sowie auf 
Neuerer im Geschiaftsleben, ein buntes Sammelsurium, bestehend aus 
weitblickenden Mannern, die den Weg in die hochkapitalistische 
Wirtschaft und die moderne Technik bereiteten, Phantasten und 
Schwindlern. Projector war urspriinglich ein Schimpfwort. In der 
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zweiten Halfte des 17. Jahrhunderts wurden diese Leute aber in 
England in ihrer wahren Bedeutung erkannt, zuerst von den Expo- 
nenten der Naturwissenschaften und der Technik, insbesondere von 
Bischof Sprat. In Daniel Defoe’s 1697 erschienenen Studie On Pro- 
jectors wurde dann der «honest projector» so definiert, dass er ziemlich 
identisch ist mit der Gestalt, die Schumpeter nach 1900 wissenschaft- 
lich wiederentdeckte und die er « Unternehmer» nannte. Es ist jene 
Zentralfigur in der wirtschaftlichen Entwicklung, die man vom 
Unternehmer schlechthin durch ein Adjektiv unterscheiden sollte, 
zum Beispiel schépferischer Unternehmer®. 

Zu seinen Lebzeiten hat Schumpeter nie angedeutet, dass er drauf 
und dran war, seine eigenwillige Terminologie ein fiir allemal auf- 
zugeben. In der Tat hatte er dies schon einmal getan, namlich in 
einem Aufsatz des Jahres 1928°, in dem er vom Neuerer im Geschafts- 
leben, seinem « Unternehmer», ganz absah und sich mit der Figur 
unseres Gedankenganges 1 beschaftigte, dem die strategischen Ent- 
scheidungen treffenden Haupt der Unternehmung. Der Grund fiir 
diesen temporaren Umfall ist schwer zu erkennen. Vielleicht ist er 
ein Beispiel von Schumpeters Vergniigen an gedanklichen Experi- 
menten, das heisst sich widersprechenden Behandlungen desselben 
Themas, mit dem er manchen seiner Zeitgenossen auf die Nerven 
fiel. Ich méchte aber annehmen, dass der Wandel von 1928 auf das 
Konto der Erfahrung geht, die Schumpeter bei der Abfassung des 
Aufsatzes « Unternehmer» fiir die vierte Auflage des Handwiérter- 
buchs der Staatswissenschaften gemacht hat. (Der Band erschien 1928, 
so dass der Beitrag nicht spater als 1927 geschrieben sein kann.) In 
diesem Artikel hatte Schumpeter radikal versucht, mit dem Pro- 
blem des Unternehmertums auf Grund seiner eigenen Konzeption 
fertig zu werden, mit dem Resultat, dass er wahrscheinlich seine 
schwachste Arbeit ist. Wie dem auch sei, am Ende hat er in seiner 
History of Economic Analysis zam zweitenmal seine Terminologie auf- 
gegeben und den Unternehmer als den oder die Manner angespro- 


8. Uber die Gestalt des projector s. meine Aufsatze «The Origins of the 
Concepts of ‘Entrepreneur’ and ‘Creative Entrepreneur’», in Explorations in 
Entrepreneurial History, 1 (1949), Nr. 2, und «Innovation in a Quasi-Static Age», 
in ibid,. vu (1954/5), Nr. 1. 

g. «Der Unternehmer in der Volkswirtschaft von heute», in Strukturwand- 
lungen der deutschen Volkswirtschaft, hg. von Berhard Harms, Berlin 1928, passim. 
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chen, von denen die grossen Entscheidungen innerhalb der Unter- 
nehmungen ausgehen. Natiirlich bleibt seine Erkenntnis des Neuerers 
und dessen Rolle in der wirtschaftlichen Entwicklung davon un- 
betroffen; aber die Tatsache bleibt bestehen, dass Schumpeter sich 
am Ende den Vertretern der Gedankenlinie 1 angeschlossen hat. Die 
von ihm selbst herausgestellte Gestalt des Neuerers im Wirtschafts- 
leben, des schépferischen Unternehmers, ist in der Praxis, wie als 
Produkt volkswirtschaftlicher Erkenntnis, von nicht zu iiberbieten- 
der Bedeutung, wahrend seine terminologische Umkehr im Verein 
mit Wiedenfelds Vorschlag jetzt eine Einigung iiber den zu erfor- 
schenden Gegenstand méglich macht, wenn man nur guten Willens 
ist. Die gedankliche Entwicklung hat zu einer «klassischen» Situa- 
tion im Sinne Schumpeters gefiihrt’®. 


II. 


Der Weg ist nun frei, uns der Hauptaufgabe unseres Aufsatzes zu- 
zuwenden. Im Vergleich zu dem, was die moderne Nationalékono- 
mie sonst zutage geférdert hat, ist die beschriebene Entwicklung des 
Forschungsgebietes nicht eben eindrucksvoll, abgesehen von der 
Schumpeterschen Wendung. Wir machen Weltanschauung fiir das 
unbefriedigende Ergebnis verantwortlich. Bei der nun folgenden 
Analyse miissen verwandte Fragen auseinandergehalten werden. 
Erstens, welche Weltanschauungen haben es méglich gemacht, die 
Figur des Unternehmers im Strom des Geschehens iiberhaupt zu er- 
kennen? Und zweitens, wie erscheint der Unternehmer den Exponen- 
ten jener Weltanschauungen, die ihn aus diesem Strom haben 
herausheben kénnen? Im letzteren Falle bestehen zwei Mdglich- 
keiten: Der Unternehmer kann als Individuum oder als Typ er- 
scheinen, was davon abhangt, ob die betreffende Weltanschauung 
Sinn fiir das Individuelle besitzt (Historismus) oder nicht (Positivis- 
mus). Diese verschiedenen Ausblicke werden durch die Darstellung 
hindurchschimmern, obwohl sie nicht zu deren Eckpfeilern gemacht 
worden sind. 

Beginnen wir mit der Hegelschen Geschichtsphilosophie und mit 
der sich von ihr ableitenden Geschichtsauffassung, ohne zunachst 
Marx zu beriihren. Natiirlich interessierte sich zu jener Zeit, ab- 


10. Analysis, S. 51/52. 
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gesehen von dem Letztgenannten, noch kein Mensch fiir Wirtschafts- 
geschichte. Aber man geht mit der Behauptung kaum fehl, dass 
andernfalls der grosse Unternehmer Schumpeterschen Stils den 
Hegelianern, wie der grosse Mann iiberhaupt, als Geschaftsfiihrer 
des Weltgeistes erschienen ware. In einer hegelisch, also determiniert 
gesehenen Geschichte der wirtschaftlichen Entwicklung ware der 
Unternehmer erschienen, aber nicht als freier Gestalter. In An- 
betracht des grossen Einflusses Hegels kann eine Nachwirkung in 
dieser Richtung angenommen werden. Ganz anders hatte die Dar- 
stellung wirtschaftlicher Entwicklung ausgesehen, wenn Savigny und 
die Mitglieder der sogenannten Historischen Schule aus dem Gebiete 
des Rechts in das der Wirtschaft hiniibergegriffen hatten, wie das 
spater Brauch wurde. Diese Manner hatten die wirtschaftliche Ent- 
wicklung als organisches Wachstum gesehen, aber sie haben es zum 
Schritt ins Nachbargebiet nicht kommen lassen. Unternehmer- 
forschung hatten sie jedenfalls nicht ins Leben gerufen. Nun sieht 
aber, wenn wir von der natiirlich fehlenden Volksgeisthypostase 
absehen, das klassische Schema der wirtschaftlichen Entwicklung 
dem hypothetischen Savignyschen prinzipiell ahnlich. Persénlich- 
keiten spielen darin keine Rolle, und es geht eher um Wachstum als 
um echte Entwicklung. Man ist beinahe geneigt, an « Zeitgeist » zu 
denken. 

Adam Smith schrieb wirtschaftliche Entwicklung allein der Ar- 
beitsteilung zu; technischer Fortschritt und Investierungen erschie- 
nen als deren Folge. Arbeitsteilung, die dem Tauschinstinkt zu- 
geschrieben wurde, fiihre zur Expansion der Markte und bestimme 
deren Ausmass. Dieses Schema wurde von Malthus, West, Ricardo 
und James Mill ererbt, und sie dachten die Theorie zu Ende: Niedri- 
gere Preise, die Folge der Arbeitsteilung, wiirde zu Bevélkerungs- 
wachstum fiihren. Das Gesetz des abnehmenden Bodenertrages 
wiirde daraufhin ins Spiel kommen. Der Reinertrag der Industrie 
wiirde fallen und die Kaufkraft der Lohne konstant bleiben, wahrend 
die Bodenrente standig stiege. So wiirde der wirtschaftlichen Ent- 
wicklung nach einiger Zeit ein Halt geboten werden. John Stuart 
Mill, auf den wir noch einmal zuriickkommen werden, iibernahm 
diese Theorie, abgesehen davon, dass er statt Smith’s Arbeitsteilung 
Sparen als die Triebfeder wirtschaftlicher Entwicklung ansah. Er 
erwartete Stagnation in der nahen Zukunft, unterschied sich aber 
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von seinen Vorgangern dadurch, dass er den erwarteten Zustand 
begriisste. Die zeitgendssischen Optimisten, wie Carey und List, 
sahen die Dinge richtiger, aber sie besassen kein ausgearbeitetes 
Modell der wirtschaftlichen Entwicklung". Hinter all dem steht 
natiirlich Weltanschauung, der uns so wohlbekannte Glaube an die 
Unsichtbare Hand und die universale Harmonie, der schon Leibniz 
gehuldigt, der sich das 18. Jahrhundert verschrieben, und die nun 
bis tiefins 19. nachwirkte. Unternehmerforschung konnte auf diesem 
Boden nicht erbliihen. 

Der einzige, der sich zu jener Zeit, als dieses Schema die Képfe der 
Nationaldkonomen beherrschte und in Deutschland Hegel und 
Savigny um die Geister rangen, fiir die Wirklichkeit der wirtschaft- 
lichen Entwicklung als ein wissenschaftliches Problem interessierte, 
war Karl Marx. Was sein Werk entscheidend bestimmte, war neben 
der dialektischen Abhangigkeit von Hegel, die zur Umstiilpung von 
dessen Lehre fiihrte, der Ricardosche Einfluss. Das eben beschriebene 
Schema wurde von ihm also im wesentlichen iibernommen. Auch 
fiir Marx besitzt die nun richtiger gesehene wirtschaftliche Ent- 
wicklung eine unpersoénliche Triebfeder. Diese ist, nach Schumpeters 
Interpretation, wie bei J. S. Mill, Sparen und darauf folgende Ka- 
pitalanlage!*. Betonung der unpers6énlichen Triebfeder passt na- 
tiirlich zur materialistischen Geschichtsauffassung, nach der die 
dkonomische Produktion und die sich daraus ergebenden Produk- 
tionsverhaltnisse den Fortgang der Geschichte bestimmen. Dahinter 
steht ein Element von Mystik, das uns in den entpersénlichten Ge- 
schichtsauffassungen immer wieder begegnen wird. Ideen sind 
Uberbau; der Gang des historischen Prozesses ist predeterminiert. 
Dies fiihrt aber nicht zu einem volligen Verschwinden des Menschen 
aus der Geschichte, wie die kommunistische Weiterentwicklung des 
Marxismus zeigt, sondern zu einer spezifischen Umbiegung. Nicht 
grosse Manner machen Geschichte, sondern Geschichte macht grosse 
Manner, indem das Volk sie hervorbringt. Sie spielen ihre historische 
Rolle, weil sie fahig sind, die Grundbedingungen der Entwicklung 
richtig zu verstehen und die korrekten Methoden zu erkennen, durch 


11. Ibid., S. 183/84, 570 ff.; Rospert E. Batpwin, «Some Theoretical 
Aspects of Economic Development», Journal of Economic History, xtv (1954), 


S. 333 ff. 
12. SCHUMPETER, Analysis, S. 441, 573. 
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die die an sich von ihrem Wirken unabhangige Entwicklung weiter- 
getrieben werden kann. Hervorragende Manner machen sich nur 
lacherlich, wenn sie die Entwicklungsbedingungen, den trend, nicht 
begreifen und sich durch den verkehrten Glauben selbst betriigen, 
dass sie die Geschichte machen. Uberdies befreit sich durch Kenntnis- 
nahme der Entwicklungsrichtung das Individuum von dem blinden 
Zwange des determinierten Geschichtsablaufs!*. Wenn man dies im 
Auge halt und die Kommunisten von «fortschrittlichem Biirgertum» 
der Vergangenheit reden hort, jener Vergangenheit, in der das 
Biirgertum durch die Fesseln des Feudalismus brach, dann darf man 
annehmen, dass die Marxisten bereit sind, wenigstens fiir jene 
Periode ausserordentlichen Unternehmern mehr zuzubilligen als 
reine Ausbeutung. Meine eigene Kenntnis der marxistischen Lite- 
ratur ist nicht geniigend, um diese Annahme zu verifizieren. Jedoch 
versichert mir der mit russischem Material vertraute Henry Ro- 
sovsky, dass einige russische Sozialisten tatsachlich ein gewisses, wenn 
auch unartikuliertes, Verstandnis fiir die Rolle des Unternehmers in 
der wirtschaftlichen Entwicklung besassen, so M. Tugan-Bara- 
nowski in seinem Buch Russkaya Fabrika von 1898 oder P. A. Khromov 
und A. Yatsevich. 

Wir haben hier vorgreifend und in diesem Zusammenhang nicht 
ganz korrekt vom Unternehmer gesprochen, denn Marx kennt na- 
tiirlich in seiner Theorie nur den Kapitalisten. Dieser ist keine an- 
schaulich gewonnene, unanalysierte Gestalt, wie die Adam Smith’s, 
die den Unternehmer einschliesst. Marx’ Kapitalist ist urspriinglich 
eine rein theoretische Figur, die aus der Ricardoschen Arbeitswert- 
lehre stammt oder, anders ausgedriickt, der Ricardoschen Wert- 
erzeugungslehre zugeordnet ist. Ubrigens gehért Marx’ Kapitalist 
auch typisch in den Bereich der historischen Theorie: sie passt in die 
schon zu seinen Lebzeiten versinkende Wirklichkeit der Manu- 
faktur. Im Zeitalter der Fabrik und der modernen Wertlehre wurde 
das Theorem zum unrealistischen Dogma. 

Nun steht aber neben Marx, dem Theoretiker und Begriinder 
einer quasi-religidsen Sekte, Marx, der Beobachter, der Marx der 


13. Rurus W. Martnuewson, Jr., «The Hero and Society: The Literary 
Definitions (1858-1865, 1934-1939)», Arden House Conference of the Social 
Science Research Council, Continuity and Change in Russian and Soviet Thought, ver- 
vielfaltigt, 1953. 
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Enquéte Ouvriére und des dritten Bandes des Kapitals'. In diesen beiden 
Quellen kommt er dem Unternehmer zum Greifen nahe. Im dritten 
Bande hat er einen wilden Salto mortale zu schlagen, um trotz aller 
gegenteiligen Beobachtung wieder bei seiner Theorie und der da- 
hinterstehenden Weltanschauung zu landen. Das ist ein sehr inter- 
essanter und typischer Fall; der klar beobachtende Sozialwissen- 
schaftler kann gelegentlich etwas sehen, was er gemass seiner Welt- 
anschauung und der von daher determinierten Theorie eigentlich 
nicht sehen diirfte. 

Zusammenfassend kann man sagen, dass das Hegelsche Element 
in Marx’ Geschichtsphilosophie und der Weltanschauung seiner 
Nachfolger es méglich gemacht hatte, den Unternehmer als eine 
Marionette zu sehen, wahrend das Ricardosche das Bild vollig ver- 
zerrte. Zum Dogma erhoben, hinderte es Marx, eine Analyse des von 
Adam Smith herkommenden Begriffs des capitalist durchzufiihren, 
die damals schon fallig und, wie Says Werk und Thiinens Bemerkung 
zeigt, méglich war. Das selbst erzeugte Dogma hinderte Marx zu- 
gleich, trotz seiner gewaltigen Kenntnis des zeitgendssischen Wirt- 
schaftslebens und trotz seiner Beobachtungsgabe, einen lebensvollen 
Begriff des Unternehmers anschaulich zu gewinnen. So erwuchs aus 
dem Marxschen Werk und seiner geistesgeschichtlichen Bedingtheit 
die marxistische Weltanschauung mit ihren diesbeziiglichen Scheu- 
klappen iiber den Augen ihrer Anhanger. 

Wahrend die Marxisten Scheuklappen trugen, waren die zeit- 
genossischen Positivisten des 19. Jahrhunderts, was unser Problem 
betrifft, mit weltanschaulicher Blindheit geschlagen. Fiir Auguste 
Comte, ihren geistigen Vater, war Geschichte wissenschaftliche 
Theorie; was vulgo Geschichte genannt wird, nur Material und 
Beispiel. Jene als wissenschaftliche Theorie charakterisierte Ge- 
schichte ist eine Lehre von den Bildungs- und Bewegungsgesetzen. 
Ihr Gehalt ist also nicht im Individuellen zu suchen, sondern in dem 
aus den gesetzlichen Reihen zu erkennenden Fortschritt zur positiven 
Periode. Nicht einmal fiir die Kenntnisnahme des Allgemeinen im 
Besonderen ist in diesem Gedankensystem Platz. Es zerfallt in Statik 


14. 23. Kapitel. S. auch JoHANNES PLENGE, «Ein tétlicher Widerspruch im 
Marxismus: die ‘Managers’ bei Karl Marx selbst ‘die Seele unseres Industrie- 
systems’ », Finanzarchiv, N.F., xt (1950), S. 389 ff.; Hitpe Weiss, « Die ‘Enquéte 
Ouvriére’ von Karl Marx», Zeitschrift fiir Sozialforschung, v (1936). 
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und Dynamik, von denen jene Strukturanalyse ist, die mit dem 
«ensemble des lois purement statique de l’ organisation sociale» beginnt. Die 
Kraft des Intellekts organisiert die gesellschaftlichen Kérper, ein 
quasi mystisches Prinzip; und echte Mystik ist die die Statik ergin- 
zende Dynamik, worauf schon J. S. Mill hingewiesen hat!®, Das 
mystische Element der Comteschen Dynamik steht hinter den Ge- 
setzen, denen das historische Geschehen mit Notwendigkeit unter- 
worfen ist!®. Wer immer diese Denkweise auf wirtschaftsgeschichtli- 
ches Material anwendet oder sich davon beim Studium der ihn 
umgebenden wirtschaftlichen Welt leiten lasst, wird nicht in der 
Lage sein, den Unternehmer zu sehen, obwohl er der Unternehmung 
wird ansichtig werden kénnen. Er muss, wie Taine, bei einer von 
Milieutheorie durchdrungenen Darstellung landen, wenn nicht bei 
dem Unsinn, den Buckle produziert hat. 

Von grésster Bedeutung im Rahmen unserer Fragestellung ist die 
geistige Verwandtschaft von J.S. Mill und Comte, da sich in jenem 
Comte und Ricardo vermahlen, wie zu derselben Zeit in Marx 
Hegel und Ricardo. Das Resultat war fiir das uns interessierende 
Forschungsproblem in jenem Fall nicht besser als in diesem. Da sich 
Mill Comtes Statik und Dynamik aneignet und dabei den Positivis- 
mus psychologisiert, ware ihm ein Blick auf den Unternehmer eher 
méglich gewesen als Comte. Aber das Fenster bleibt verhangt. Mill 
war in jener Gedankenweise, die wir heute klassische National- 
dékonomie nennen und der er ihre endgiiltige Formulierung gab, so 
verwurzelt, dass er iiber Ricardo nicht hinauskommen konnte!’. 

Die fiir unser Interessengebiet so nachteilige positiv-naturalisti- 


15. JoHN Stuart MILL, Auguste Comte and Positivism, London 1865. 

16. Die Darstellung von Comte und die nachfolgende von Spencer lehnen sich 
eng an Ernst Troettscu, Der Historismus und seine Probleme, Tiibingen 1922; fiir 
Comte s. S. 390 ff., bes. S. 394/95, 398, 406. 

17. Ibid., S. 417 ff. Es ist bezeichnend, dass weder die J. Laurence Laughlin- 
sche amerikanische Ausgabe von J. S. Mill’s Principies of Political Economy: A Text- 
Book for Colleges (New York 1887), noch die von Ashley besorgte englische Ausgabe 
(London 1920) im Index die Stichworte «capitalist» oder «entrepreneur» ent- 
halten. Buch 1, Kapitel 5 wiirde eine solche Eintragung auch nicht erlauben. 
Jedoch erscheint im Buch nu, Kapitel 15, § 1 (S. 406 der Ashleyschen Ausgabe) 
der «undertaker» und in einer Fussnote sogar der franzésische Ausdruck «entre- 
preneur». Die Stelle muss beiden Herausgebern als so unwichtig erschienen sein, 
dass keines der beiden letztgenannten Stichworte im Index erscheint. 











Die 
ein 
an- 
Jas 
Se- 
ter- 
thi- 
ihn 
der 
ing 
yon 


bei 


die 
em 
arx 
ide 
ich 
vis- 
her 
Ail 
al- 
, SO 


sti- 


sich 


lin- 
ext- 
abe 
ent- 


ibe) 
tre- 
ein, 








UNTERNEHMERFORSCHUNG UND WELTANSCHAUUNG 289 


sche Gedankenreihe wurde durch Spencer auf ihre Hohe gefiihrt, 
indem sie mit Lamarck-Darwinschen Ideen verbunden wurde. Fiir 
Spencer steht das Weltganze unter einem Gesetz, namlich dem der 
Entwicklung vom Homogenen zum Heterogenen. Dynamik ist un- 
ablassige Andersverteilung der Materie, die sich nach Naturgesetzen 
vollzieht. Alle empirischen und individuellen Besonderheiten der 
Historie sind blosse jeweilige Verwickeltheiten, die strikt kausal er- 
klarbar sind. Comtes ensembles (Totalitaten) sind bei Spencer zu 
Aggregaten geworden. Nun wird es wiederum klar, dass im Rahmen 
der Spencerschen Evolutionstheorie, unter der sich Geschichte ohne 
Bruch aus der Biologie herausentwickelt, das Individuum aus der 
Historie véllig verschwindet. Spontan schépferische Krafte kann es 
nicht geben. Selbst die Ablésung mechanistischer Denkweise durch 
Psychologismus, die sich an verschiedenen Stellen im 19. Jahrhundert 
vollzog, schuf keine giinstigere Lage. Auch in ihm herrschte un- 
bedingte Kausalitat, das heisst das Kausalgesetz, und zwar auf der 
Grundlage einer unhaltbaren Assoziationspsychologie!*. Daraus 
folgt, dass Spencer’s Anhanger, social Darwinists und Psychologisten, 
falls sie sich fiir Wirtschaftsgeschichte oder zeitgendssisches Wirt- 
schaftsleben interessierten, wiederum den Unternehmer nicht er- 
blicken konnten. Troeltsch hat mehrfach betont, dass auf der 
Grundlage der Spencerschen Geschichtsphilosophie kein einziges 
grosses Werk der dokumentierten Geschichte geschrieben worden 
ist, weil sie den (menschlich bedingten) Verwickeltheiten, der 
Produktivitat und Ideenfiille der eigentlichen Historie nicht ge- 
wachsen ist!, 

Gerade das Gegenteil kann man nun vom Historismus sagen. Aber 
wieder werden wir enttaéuscht, wenn wir im Umkreis der grossen 
deutschen Historiker des 19. Jahrhunderts nach Beitragen zu einer 
Unternehmergeschichte suchen; und ebenso stumm bleiben die 
Exponenten der Alteren und jiingeren historischen Schule der 
deutschen Nationalékonomie. Schmoller hat die Unternehmung 
sehen kénnen?°, wie der Grundriss zeigt, fiir den Unternehmer hat er 


18. TRoELTscH, of. cit., S. 420 ff.; JAcQuEs CHEVALIER, Henri Bergson, 
authorized translation by Lilian A. Clare, New York 1928, S. 14. 

19. TROELTSCH, op. cit., S. 433. 

20. Grundriss der Allgemeinen Volkswirtschaftslehre, 7-10. Tausend, Leipzig 1908, 
1, S. 450 ff. 
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kein Verstandnis aufgebracht*!. Das hat wahrscheinlich zwei Griinde. 
Der eine ist Abhangigkeit von Spencer, auf die Troeltsch aufmerksam 
gemacht hat?*. Nach ihm ist der Grundriss «ganz auf Spencerscher 
Methode aufgebaut». Zum andern aber scheint die zeitgendssische 
Blickrichtung des Historismus Schuld daran gehabt zu haben. Er 
war damals so gut wie ganz auf den Staat ausgerichtet, die Nach- 
wirkung Hegelschen Denkens. Von diesem Element seiner Philo- 
sophie hat sich der deutsche Historismus des 19. Jahrhunderts nicht 
zu befreien gewusst wie von seinem Panlogismus und seiner Ge- 
schichtskonstruktion. Weiterhin spielte sicher weltanschaulich be- 
dingte deutsche Unterbewertung wirtschaftlicher Tatigkeit eine 
Nebenrolle. Der deutsche Unternehmer des 19. Jahrhunderts war 
menschlich und kulturell nicht eben eindrucksvoll, und Erwerbs- 
tatigkeit ging damals mit einer als peinlich empfundenen sozialen 
Revolution und mannigfachen sozialen Schaden Hand in Hand. Auf 
diese starrten die Kathedersozialisten, alias Vertreter der jiingeren 
historischen Schule der Nationalékonomie, so dass sie die historische 
Bedeutung der sich vor ihren Augen abspielenden Wandlung und die 
historische Grésse vieler ihrer Trager nicht ermassen. Andrerseits 
war der wirtschaftshistorisch orientierte und dem Historismus ab- 
lehnend gegeniiberstehende Karl Lamprecht, den gesellschaftliche 
Machte mehr interessierten als der Staat und der jenes Vorurteil nicht 
teilte, so vom westlichen Positivismus und Determinismus beeinflusst, 
dass auch er im wesentlichen blind blieb. Und dies, obwohl er in einer 
gewissen Periode seines Lebens von Wilhelm Wundt tief beeinflusst 
war, der — wie Troeltsch es ausdriickt — schépferische Apperzeptionen 
und Synthesen in das Kausalgewebe des Psychologismus einfiihrte*. 

Die deutsche Situation ist nun von unserem Standpunkt merk- 
wiirdig genug, weil von der Mitte des 19. Jahrhunderts an die grosse 
Persoénlichkeit als solche hier steigende Aufmerksamkeit auf sich zog. 
Carlyle’s, Emerson’s und Rankes Schriften beeinflussten damals eine 
jiingere Generation deutscher Gelehrter und machten sie immun 
gegen den gleichzeitig eindringenden Einfluss von Comte, Mill und 
Buckle. An die Stelle der alteren deutschen Metaphysik des Volks- 
geistes trat die Geschichtsphilosophie des Helden. « Persénlichkeit», 


21. Vgl. ibid., die im Index unter « Unternehmer» verzeichneten Stellen. 
22. Op. cit., S. 432. 
23. Ibid., S. 463. 
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«Freiheit», « Handeln» waren die Schlagworte in historischen Dar- 
stellungen jener Zeit, und Treitschkes « Manner machen die Ge- 
schichte» wurde wie ein Glaubensartikel wiederholt. Savigny und 
Hegel wurden kritisiert, weil sie die Bedeutung der freien Tat in der 
Geschichte unterschatzt hatten. Dabei wurde die grosse Persénlich- 
keit nicht mehr, wie einst von Wilhelm von Humboldt, fiir un- 
begreiflich gehalten, sondern — von Scherer zum Beispiel — durch 
reichere Ausstattung mit leiblichen und seelischen Kraften erklart”*. 
In Diltheys Geschichtsphilosophie wurde dann das grosse Individuum 
geradezu zum Grundstein des historischen Prozesses®®. Zu einer 
Unternehmerforschung hat das, wie angedeutet, nicht gefiihrt. Viel- 
leicht kann man sagen, dass es dem Historismus an der Kraft gebrach, 
die generelle Bedeutung seiner Fragestellungen so zu betonen, dass sie 
systematisch von einem Zweig der Historie (politische oder Geistes- 
geschichte) auf ein anderes (Wirtschaftsgeschichte) iibertragen wer- 
den konnten. 

Von der ziinftig betriebenen Geschichtsschreibung her kam man 
also nicht zum Unternehmer, trotz allem Verstandnis fiir die Bedeu- 
tung des Individuums fiir den historischen Prozess. Die National- 
dkonomie andrerseits hatte inzwischen Wege eingeschlagen, die 
ganz vom Unternehmerproblem fortfiihrten, und so wurde die 
historische Schule wie in einer Sackgasse zur Verkiimmerung ver- 
dammt. Die neue Theorie, die sich nach etwa 1870 herausbildete, 
war rein statisch. Man entdeckte die gegenseitige Abhangigkeit der 
wirtschaftlichen Gréssen, eine Erkenntnis, die zu mathematischer 
Formulierung in Gleichungen und zum Denken in mathematischen 
Funktionen fiihrte. Walras, der wie kein zweiter damals die Probleme 
der Statik zu Ende dachte, erfand die theoretische Figur des Unter- 
nehmers, der weder gewinnt noch verliert, und sagte damit das Letzte, 
was tiber den statischen Unternehmer gesagt werden kann. Er ist 
eine weltfremde Abstraktion, von der aus es keinen Weg in die 
lebensvolle Unternehmerforschung gibt. Die sogenannte dynamische 
Theorie des 20. Jahrhunderts von Mannern wie Hicks, Tinbergen, 
Stackelberg oder Samuelson ist im Grunde natiirlich auch Statik. In 
solchen Bahnen strémt heute nationalékonomisches Denken, und 


24. «Jacob Grimm», Preussische Jahrbiicher, x1v (1864), S. 633. 
25. Der Abschnitt folgt Erich RotHackers Analyse in Einleitung in die 
Geisteswissenschaften, 2. Auflage, Tiibingen 1930, S. 121, 138, 182-186, 247, 256. 
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seine Vertreter, soweit ich das beobachten kann, haben nicht nur 
keinen Sinn fiir den Unternehmer, sondern fiihlen sich durch Unter- 
nehmerforschung gestort. 

Am Ende war das geringe Interesse, das dem wirklichen Unter- 
nehmer tatsachlich entgegengebracht wurde, iiberwiegend histo- 
rischen Charakters. Unternehmergeschichte, wie iibrigens auch 
Firmengeschichte, erwuchs mehr oder weniger am Rande, wenn 
nicht ausserhalb der akademischen Welt. Ich habe das in einer friihe- 
ren Arbeit gezeigt, deren Inhalt hier nicht noch einmal zusammen- 
gefasst werden soll, um so weniger, als eine Ubersetzung ins Deutsche 
geplant ist®®. 

Ill 


Dass trotz alledem im 20. Jahrhundert Interesse an Unternehmer- 
forschung weitgehend erwachte oder wuchs, muss, wie mir scheint, 
wieder weltanschaulich erklart werden. 

Es ist zuvor gezeigt worden, dass die deutschen Historiker des 
19. Jahrhunderts die historische Persénlichkeit, nicht aber den Un- 
ternehmer erblicken konnten und dass des Historismus grosser Philo- 
soph Dilthey jene zum Eckstein seiner Geschichtsphilosophie machte. 
Auf Wundts Auflockerung des Psychologismus ist ebenfalls bereits 
hingewiesen worden. Zu etwa der gleichen Zeit begriff Rudolf 
Eucken schépferische Entwicklung also solche, das heisst, eine Ent- 
wicklung, die die Folge «kausal nicht verrechenbarer freier Pro- 
duktivitat des Geistes ist», wie Troeltsch das irgendwo ausdriickt. 
Fiir den Neukantianismus dagegen war das Verhiltnis von schaffen- 
der Freiheit und Kausalitat ein ausserordentlich schwer zu lésendes 
Problem. Wenn Rickert durch seinen Begriff der «individuellen 
Kausalitaét» auch zum Neuen und Schépferischen den Weg bahnte, 
so sprengte er damit doch zugleich den Rahmen einer generellen 
Erkenntnis, auf die es ankam?’. Man sieht, dass die deutsche Philo- 
sophie eine an sich giinstige Tradition noch giinstiger ausbaute, aber 
mit uniiberwindlichen gedanklichen Hemmnissen behaftet blieb. 
Und dabei besass der deutsche Historismus gerade diejenige Ein- 
sicht, deren es zur geisteswissenschaftlichen Unternehmerforschung 


26. The Beginnings and Development of German Business History, Supplement to 
Bulletin of the Business Historical Society, Sept. 1952. 
27. TROELTSCH, op. cit., S. 463, 485/86, 554, 562. 
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bedurfte: die Einsicht in die individuell verstehbare Totalitat (in 
unserem Fall die Unternehmung), innerhalb deren die Aktivitat von 
Einzelpersonen (in unserem Falle Unternehmer) ihre besondere Be- 
deutung hat. 

In dieser Atmosphare wirkte Sombart, der erste grosse deutsche 
Nationalékonom, der den wirklichen Unternehmer in seiner Bedeu- 
tung erblickte. Wenn ich das sage, bin ich mir des gleichzeitigen 
Beitrages Richard Ehrenbergs wohl bewusst, aber man kann ihn 
weder an Gewicht noch an Einfluss mit Sombart vergleichen. Zudem 
sah Ehrenberg, wie der von ihm wenig geschatzte Schmoller, die 
Unternehmung eher als den Unternehmer und, wenn er sich dem 
letzteren Gegendstand zuwandte, individuelle Unternehmer eher als 
den Unternehmer. Anders Sombart! Von seinem Lehrer Schmoller 
hat er die Anregung nicht erhalten, noch weniger von Karl Marx, der 
ihn so nachhaltig beeinflusste. Ich nehme an, dass Sombart, der mit 
Kiinstleraugen begabte Beobachter der Buntheit des Lebens und der 
historischen Vergangenheit, nicht umhin konnte, den Unternehmer 
zu entdecken. Vielleicht wirkte sich in ihm am Ende jenes steigende 
deutsche Interesse fiir die hervorragende Persénlichkeit aus, das 
oben beschrieben worden ist, denn die Verachtung des Geschafts- 
tatigen und die Uberbetonung des Staates lag dem einstmaligen 
Handelskammerbeamten natiirlich fern. Zu Hilfe kam wahrschein- 
lich die sich damals vollziehende Aneignung der verstehenden 
Methode (Hermeneutik) durch die deutschen Sozialwissenschaften. 
Sie bedeutete, dass zweckgerichtetes, wertbestimmtes Handeln von 
Menschen in das Blickfeld der Soziologen trat. Wenn Max Weber 
sich auch nicht fiir die verstehende Methode einsetzte, so musste doch 
seine Lehre vom gemeinten Sinn in derselben Richtung wirken. In 
der Tat stand Sombart Max Weber nahe, und er machte sich spater 
in seinem Leben zum radikalen Anwalt der verstehenden Methode 
in den Sozialwissenschaften. 

Weitreichender noch als Sombarts empirisches Interesse fiir den 
Unternehmer war aber Schumpeters theoretische Tat. Seine Theorie 
der wirtschaftlichen Entwicklung von 1912 stellte zum ersten Mal den 
Menschen in das Zentrum einer 6konomischen Theorie und, sehr 
bezeichnenderweise, der einzigen bis heute existierenden, die wirk- 
lich dynamisch ist. (Wirklich dynamisch oder, anders ausgedriickt, 
echte Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung ist nur eine solche, 
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die institutionellen Wandel in die Voraussetzungen der theoretischen 
Aussagen einbaut, wie Schumpeter das tut.) Wie kam Schumpeter 
zu seiner tiefschiirfenden, wegweisenden Fragestellung? Ebenso- 
wenig wie Sombart auf den Wegen Schmollers oder Marx’ des 
Unternehmers wissenschaftlich hatte habhaft werden kénnen, 
konnte Schumpeter den seiner Lehrer BOhm-Bawerk und Ernst 
Mach zu Ende gehen, wenn er zu einer um den Unternehmer 
schwingenden Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung kommen 
wollte. In beiden Fallen musste der Kurs radikal und weltanschaulich 
geandert werden. Die erstaunliche geistige Unabhangigkeit des 
jungen Schumpeter ergibt sich durch Vergleich mit dem ebenfalls 
aus Machs Schule stammenden Ludo Moritz Hartmann, etwa dessen 
Uber historische Entwicklung (Gotha 1905). 

Wenn man Troeltschs Analyse von Schumpeters Buch folgt?, 
kann man tatsachlich sehen, dass dieser urspriinglich versucht hat, 
auf der Linie Machs vorwartszukommen, aber den Versuch aufgab, 
sobald er sich als unméglich erwies. Schumpeter ging von einem 
grundsatzlich mechanistischen Standpunkt aus in der Absicht, einen 
mechanischen Schematismus der wirtschaftlichen Entwicklung zu 
finden. Erst spater wurde das mechanistisch-kausalistische Prinzip 
zuriickgestellt, und Schumpeter ging dann weiter. Er sagte sich aus- 
driicklich von Spencer los, indem er betonte, dass sein Begriff der 
Entwicklung weder formal noch materiell Beziehungen zur biologi- 
schen Evolution hatte, und er warnte vor einer Verwechslung seiner 
« Entwicklung» mit allgemeinem Fortschritt. Er betonte statt dessen 
die «energisch-sprunghaft-dynamische Bewegtheit», die prinzipiell 
undeterminiert ist, gegeniiber organischem Wachstum, das er in die 
statische Sphare verwies. Und an diesem Punkte glaube ich, den 
Einfluss der Bergsonschen Lebensphilosophie, also das als Agens 
wirkende weltanschauliche Element, erkennen zu kénnen, denn 
Schumpeter sagt ausdriicklich: « Damit lésen wir die Dinge aus ihren 
starren Kausalketten und geben ihnen ihr Leben zuriick.» So sind 
wir bei einem fiir Schumpeters formative Jahre bedeutungsvollen 
geistigen Fluidum angelangt, das viel von seiner schépferischen 
theoretischen Einsicht zu erklaren scheint. 

Fragen wir demgemiass, was sich denn um die Jahrhundertwende 
an Entscheidendem vollzog und den Gedankenumbruch erklart. 

28. Ibid., S. 660/61. 
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Innerhalb Deutschlands diirfen wir die seelisch-geistige Wandlung 
nicht suchen, wie aus dem im Anfang des Abschnittes Gesagten er- 
hellt. Die Antwort lautet, dass ausserhalb Deutschlands in den Kern- 
gebieten des Glaubens an automatischen Fortschritt, das heisst an 
Fortschritt ohne das Dazwischentreten von Menschen, dieser Glaube 
briichig wurde. Oder besser, die dahinterstehende Mystik verlor ihren 
Zauber und war nicht langer glaubhaft. Es ist kein Zufall, dass 
damals Georges Sorel das Kommen des Sozialismus nicht mehr als 
naturgesetzlich pradeterminiert betrachtete, sondern ihn durch 
freien, schdpferischen Akt und notfalls durch Gewalt ins Leben 
bringen wollte?®. Da in Deutschland jenes Dogma nie geherrscht 
hatte, war sein Verfall hier bedeutungslos, wahrend er sich in West- 
europa wie eine geistige Revolution auswirkte. Gesellschaftliche und 
wirtschaftliche Dynamik konnten nun zum Forschungsproblem wer- 
den*®°, Wahrend man vom Historismus her nicht zu einer grund- 
sitzlichen Aufrollung der ihm naheliegenden Frage hatte kommen 
kénnen, da er damals noch prinzipiell im Individuellen steckenblieb, 
war dies positivistisch geschulten Gelehrten mdglich, sobald die 
mit dem Positivismus verbundene Comte-Mill-Spencersche Meta- 
physik aufhérte, geglaubte Weltanschauung zu sein. Solche Manner 
waren gewohnt und hatten gelernt, auf das Generelle zu achten und 
nach allgemeingiiltigen Aussagen zu suchen. 

Unter diesen Umstanden war es bedeutungsvoll, dass Schumpeter 
durch Mach in den positivistischen Gedankenstrom eingefiihrt 
worden war. Als er dann als Positivist und Theoretiker nach dem 
menschlichen Typ suchte, den er ins Zentrum der ihm zum Problem 
gewordenen wirtschaftlichen Entwicklung stellen konnte — nicht wie 
der Historist es getan hatte: nach konkreten Individuen -, da kam 
ihm die Entwicklung selbst entgegen. Es kam ihm zustatten, dass 
das Unternehmertum in den letzten Jahrzehnten des 19. Jahrhun- 
derts einen Weg genommen hatte, der wissenschaftliche Beobachter 
der jiingeren Generation aufmerken liess. Mit der Grossindustrie 
und den Grossbanken war eine beherrschende Macht ins Leben 
getreten! Hegels Satz von den Eulen Minervas, die den Flug erst 
in der Dammerung antreten, bleibt ewig wahr. Der Unternehmer 


29. Ibid., S. 648. 
30. Das geistige Milieu in Frankreich zur Zeit des Umbruchs ist gut ge- 
schildert von CHEVALIER, op. cit., Kap. 1. 
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war schon so gereift, dass er im Begriff war, in die Gefahrenzone 
sozialer Umwilzung zu treten, als ein Sozialwissenschaftler ihn 
schliesslich und endlich theoretisch und in seiner prinzipiellen Bedeu- 
tung entdeckte. 

Es ist bemerkenswert, dass Schumpeter nicht den Unternehmer 
schlechthin theoretisch erblickte, sondern nur eine Abart, den 
schépferischen Unternehmer, und hier sehe ich, wie angedeutet, den 
weltanschaulichen Einfluss Bergsons, der in jenen Jahren zu seiner 
gréssten Bedeutung aufstieg. In der Tat musste im Herrschafts- 
gebiet des zeitgendssischen westlichen Positivismus der schépferische 
Mensch ipso facto greifbar werden, als der deterministische Fort- 
schrittsglaube versank. Das war unabhangig von der wissenschaft- 
lichen Entdeckung des sozialen Typs: Unternehmer, oder zugleich 
von der Zurechtsetzung eines weltanschaulich zur Karikatur ver- 
zerrten Typs, wie ihn der Marxismus propagierte. Adrien Taymans 
hat darauf hingewiesen, dass der franzdsische Soziologe Gabriel 
Tarde (1843-1904), Bergsons Vorganger am Collége de France, 
schon 1902 ein Bild der Entwicklung besass, die dem spateren 
Schumpeterschen entsprach, obwohl er nicht an wirtschaftliche Ent- 
wicklung dachte. Sein Vortrag « L’invention, moteur de |’évolution 
sociale», in der Revue Internationale de Sociologie 1902 veroffentlicht, 
blieb iiberdies in seiner Ausdrucksweise noch in den Banden des 
Naturalismus, dessen immanenten Determinismus Tarde aber schon 
zu tiberwinden suchte*!. 

Der amerikanische Nationalékonom und Soziologe norwegischer 
Abstammung Thorstein Veblen, der in diesen Zusammenhang 
gehért und dessen uns interessierendes Buch The Theory of Business 
Enterprise 1904 erschien, kannte Tardes Schriften. Er stand ihnen 
kritisch gegeniiber, lobte aber, dass Tarde Ideen als wirksam ansah 
und Denken mit action gleichsetzte, also gerade diejenigen gedankli- 
chen Elemente, auf die es fiir uns ankommt. Veblen war ein social 
Darwinist, im iibrigen aber ein Eigenbrdétler, der sich schwer klassi- 
fizieren lasst. Er kannte das Phanomen der wirtschaftlichen Ent- 
wicklung, stellte es aber nicht in den Mittelpunkt seines Buches und 
noch weniger in den seines Gedankensystems, wie Schumpeter dies 
wenige Jahre spater tat. Es schwingt vielmehr um die Idee, dass 


31. Explorations in Entrepreneurial History, t (1949/50), Nr. 4, S. 9 ff. Der Aufsatz 
wurde noch einmal gedruckt in Quarterly Journal of Economics, txtv (1950), 8.611 ff. 
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geschaftlicher Erfolg und industrielle Produktivitat nicht notwendi- 
gerweise zusammenfallen, sondern eher in Konflikt geraten. Damit 
wurde der Glaube an die unsichtbare Hand aufgegeben, der zuvor 
ein Hindernis fiir Unternehmerforschung gewesen war, aber jene 
Idee wurde iiberspitzt und spater fiir Veblen fast zur fixen Idee: 
Geschaft ernahre sich parasitisch von Industrie. Das verbaute natiir- 
lich wieder den gerade ge6ffneten Weg, trotzdem Veblen den Unter- 
nehmer als den Strategen im Wirtschaftsleben erkannte, sich also 
im wesentlichen der Gedankenreihe 1 anschloss. In spateren Schriften 
kontrastierte er den industriellen Unternehmer grossen Stils, den 
captain of industry, mit dem captain of finance, dem damals beherrschen- 
den Anlagebankier. Als Folge seines Wissens um die Méglichkeit 
eines Konflikts zwischen Geschaft und Produktion hatte er als erster 
Sinn und betonte er die schépferisch-zerstérerische Seite unter- 
nehmerischen Wirkens, jenes Phanomen, das Paul Tillich generell 
das « Damonische» genannt hat. Um seine eigene Ansicht heraus- 
zustellen, erwahnte Veblen, dass zeitgendssische Nationalékonomen 
den Unternehmer kennten und als Organisatoren des Wirtschafts- 
lebens ansprachen, und er bezog sich dabei wohl auf die Lehre vom 
vierten Produktionsfaktor, die er einmal ausdriicklich erwahnte. Im 
Grunde haben wir bei Veblen alle Elemente fiir eine Unternehmer- 
forschung. Einmal lesen wir sogar, dass die captains of industry die 
Geschicke der modernen Menschheit mit «force and insight» leiteten. 
Aber im allgemeinen ist Veblen’s Kenntnis weltanschaulich so ver- 
zerrt, dass sie fiir eine heute alternde Generation amerikanischer 
Gelehrter zwar anregend und auflockernd wirkte, aber tiefgreifende 
Unternehmerforschung nicht ins Leben rief*. 

Fiinf Jahre nach Tardes oben zitiertem Aufsatz und drei Jahre 
nach Veblens Buch erschien Bergsons Evolution Créatrice. Es ist be- 
zeichnend, dass er, wie der jiingere Schumpeter, im Positivismus 
wurzelte. Den in seiner Jugendzeit in Frankreich einflussreichen 
deutschen erkenntnistheoretischen Idealismus hat er immer ab- 


32. In VEBLEN’s Buch s. besonders S. 30, 35, 41, 50, 225, 234. Dazu JosEPH 
DorrMan, Thorstein Veblen and his America, New York 1935, das einschlagige 
Kapitel und die Seiten 151, 209, 210; Davip RiesMAN, Thorstein Veblen, A Critical 
Interpretation, New York 1953, passim; und meinen Aufsatz «The Business Leader 
as a ‘Daimonic’ Figure», The American Journal of Economics and Sociology, x11 (1953), 
Nr. 1 und 2. 
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gelehnt und zu Kierkegaard, der gleich ihm die Vision der schépfe- 
rischen Entwicklung besessen hatte, scheint keine Linie zu fiihren, 
Von Mill und Spencer nahm Bergson seinen Ausgang, aber er warf 
ihren Einfluss ab. Wie sein Landsmann, der 1766 geborene Maine de 
Biran**, zwischen 1815 und 1825 sich vom herrschenden Sensualis- 
mus freigemacht und eine Philosphie der freien Persénlichkeit ent- 
wickelt hatte, so verhalf jetzt Bergson durch sein Denken, wie kein 
anderer der ihm gleichgesinnten zeitgenéssischen Philosophen, gei- 
stiger Freiheit und Schépfertum gegen Determinismus zur An- 
erkennung. Das gelang, denn Bergson begriindete sie mutig sowohl 
auf der anschaulichen als auch auf der metaphysischen Ebene. Wah- 
rend der deutsche Historismus, der die grosse Persénlichkeit kannte 
und mit dem Entwicklungsbegriff einherging, gegen den Positivis- 
mus in der Defensive blieb und durch den Neukantianismus auch 
nur eine bessere Verteidigungsposition gewann, wurde er von Berg- 
son in seiner damaligen mechanistischen Form iiberwunden. 


IV 


So war von etwa 1910 an der Weg zur Unternehmerforschung gang- 
bar. Aber es dauerte immer noch Jahrzehnte, bis sie sozusagen Mode 
wurde, wie dies seit kurzem der Fall ist. Auf der einen Seite wuchs 
sich nun steigendes Interesse an Wirtschaftsgeschichte aus und das 
Aufkommen von Firmengeschichte, besonders in Deutschland und 
in den Vereinigten Staaten. Nach dem Zweiten Weltkrieg ging die 
Bedeutung des Unternehmers plotzlich amerikanischen Wirtschafts- 
politikern auf. Sie hatten angenommen, dass es nur des Exports 
von Maschinen, sonstigem Kapital und Technikern bedurfte, um 
unterentwickelte Lander zur wirtschaftlichen Bliite zu bringen. Und 
da waren die kostspieligen Maschinen und Apparate und die hoch- 
bezahlten Techniker hier und dort, und nichts passierte. Was fehlte, 
war der Unternehmer, zum Beispiel der asiatische oder siidamerika- 
nische. So merkte man aus praktischen Griinden auf. Und dass man 
das konnte, lasst sich vielleicht dem Lebenswerk des amerikanischen 
Erziehungsphilosophen John Dewey zuschreiben, also wieder dem 
weltanschaulichen Element. Dessen Philosophie, die ins amerika- 


33. GERHARD FunkKE, « Maine de Biran», Historische Zeitschrift, cLXx1x (1955), 
S..1 ff. 
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nische Schulwesen eingedrungen war, musste Schumpeters schépfe- 
rischen Unternehmer allgemein verstandlich machen, denn es erzieht 
unter Dewey’s Einfluss Menschen, die in einer dynamischen Umwelt 
unablassig zu experimentieren und Neuerungen einzufihren bereit 
sind und wie Schumpeters Gestalt Erfolg suchen. Schliesslich bewe- 
gen sich jetzt die amerikanischen Sozialwissenschaften auf Probleme 
zu, die auf den Unternehmer reflektieren. Da ist die theory of action, 
deren Hauptvertreter der von Max Weber beeinflusste Talcott 
Parsons ist, da ist das Studium der Charakterstruktur, der Ideologien, 
des sozialen Auf- und Abstiegs (social mobility), der sozialen Phano- 
mene von Rolle und Sanktion und anderes mehr. Nur die ganz 
mathematisch gewordene statische nationalékonomische Theorie 
bleibt fiir uns tot. Was die amerikanischen Sozialwissenschaften jetzt 
an Unternehmerforschung leisten, ist ganz auf der Linie des Begrei- 
fens und des modernen Positivismus, der dem mechanistischen des 
19. Jahrhunderts gegeniiber natiirlich sehr verfeinert ist. Dazu kom- 
men erhebliche Beitrage von seiten der Betriebswirtschaftslehre und 
der Wirtschaftsgeschichte, die Firmengeschichte inbegriffen. Deut- 
sche Gelehrte kénnten ihr spezifisches Scherflein auf die Waage 
werfen, wenn sie sich von den verstehenden Geisteswissenschaften 
her tiefschiirfender Unternehmerforschung befleissigten, mehr als 
dies bislang geschehen ist. 


Harvard University, FRITZ REDLICH 
Cambridge, Mass. (U.S. A.) 


ZUSAMMENFASSUNG 


Ausgehend von einer Bemerkung Schumpeters untersucht der Aufsatz, warum die 
Nationalékonomen und Historiker des 19. Jahrhunderts die eindruckvollste Figur 
der zeitgendssischen Wirtschaft fast ganz iibersehen haben. 

Der erste Abschnitt behandelt die Entwicklung des Unternehmerbegriffs und 
zeigt, dass neuerdings trotz allen friiheren Meinungsverschiedenheiten die Auf- 
fassungen konvergieren. 

Im zweiten und dritten Abschnitt wird die aufgeworfene Frage aus der Ein- 
spannung der Geisteswissenschaften in weltanschauliche Gegensatze (Rothacker) 
beantwortet. Bis zu Bergson machten die im 19. Jahrhundert herrschenden Welt- 
anschauungen es fast unméglich, den Unternehmer zu sehen. Jedoch anderte sich 
die Lage mit Bergsons Auftreten, zumal gleichzeitig aus anderen Griinden der 
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Glaube an automatischen Fortschritt zu wanken begann. Unter der Fiihrung 
Schumpeters wurde es nun méglich, das bis dahin vernachlassigte Forschungs- 
gebiet in Angriff zu nehmen. Das starke gegenwartige Interesse an Unternehmer- 
forschung ist auch weltanschaulich bedingt. 


SUMMARY 


Entrepreneurial Research and Weltanschauung. Starting from a remark of Schumpeter’s 
this paper investigates why nineteenth-century economists and historians all but 
overlooked the most colorful figure of contemporary economic life,the entrepreneur. 

The first section treats of the development of the concept of entrepreneur and 
shows that opinions of economists are now converging, regardless of all earlier 
disagreements. 

In the second and third sections the above question is answered on the basis 
of Rothacker’s thesis that disagreements in the Geisteswissenschaften are rooted in 
different Weltanschauungen. Actually, those of the latter that were dominant in the 
nineteenth century prior to Bergson made it almost impossible for scholars to see 
the entrepreneur. But the change in the climate of opinion that Bergson brought 
about, at a time when the belief in automatic progress was collapsing for other 
reasons, enabled social scientists and historians, with Joseph Schumpeter in the 
vanguard, to direct their attention to this hitherto neglected area of research. The 
interest of the present day in the figure of the entrepreneur is also contingent on 
Weltanschauung. 


RESUME 


Recherches sur l’entrepreneur et Weltanschauung. Partant d’une remarque de Schum- 
peter, l’auteur de cet article recherche pourquoi les économistes et les historiens 
du dix-neuviéme siécle ont négligé la figure la plus marquante de la vie économique 
contemporaine: |’entrepreneur. 

La premiére partie traite du développement du concepte d’entrepreneur et 
montre que de nos jours les opinions des économistes concordent, malgré toutes les 
divergences passées. 

Dans la deuxiéme et la troisiéme partie l’auteur répond a la question liminaire 
en invoquant la thése de Rothacker selon laquelle les divergences dans les sciences 
morales (Geisteswissenschaften) ont pour origine les différentes Weltanschauungen. 
En effet, les Weltanschauungen prévalant au dix-neuviéme siécle antérieurement 
a Bergson, ne permettaient guére de percevoir l’entrepreneur. Mais avec Bergson 
la situation changea, d’autant plus que simultanément la croyance au progrés 
automatique était ébranlée pour d’autres raisons. Sous la conduite de Schumpeter, 
il est désormais possible de faire des investigations dans ce domaine jusqu’ici 
négligé. Le grand intérét actuellement porté a la personne de l’entrepreneur est 
aussi conditionné par la Weltanschauung. 
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WEINTRAUB’S DYNAMIC ANALYSES* 


Dr. Weintraub’s Price Theory is typically considered to be a textbook in intermediate 
economic theory. As such, it does not come under the surveillance of individuals 
pursuing economic research at moderately advanced levels. Furthermore, when 
used as a textbook, it would be remarkable if the whole book could be covered 
inasingle course. The result ofall this is that his excellent presentation of ‘‘ Dynamic 
Analyses” in part tv has, to a large extent, been neglected by students and profes- 
sional economists alike. Price Theory, in its entirety, is an extremely well-written 
book, although perhaps a little on the difficult side for intermediate students. The 
interjection of realistic considerations into the discussion at frequent intervals is 
particularly commendable. Parts 1, 1, and mm respectively deal with demand and 
cost analysis, market behavior of the firm, and multiple-product firms, all at a 
fairly advanced level. Their contents serve as a useful survey of the literature for 
advanced students. 

It is the intent of this reviewer to concentrate exclusively on the dynamic 
aspects, since these are perhaps both the best-written and the least-known sections 
of his book. Weintraub’s part tv is useful from several different standpoints. First 
of all, it draws together and synthesizes a large body of material. For those who 
want to go beyond the material covered, the bibliographical notes at the end of 
each chapter are extremely pertinent and useful, and are indicative of the thorough 
research carried out by the author!. In addition to this, many points ordinarily 
neglected in economic literature receive attention. There is here a considerable 
contribution to economics which has not been generally recognized. Finally, the 
discussion indicates many possible avenues for research work that might prove 
useful in the construction of improved dynamic models. 

The book contains five chapters that deal with dynamic analysis. Chapter 15 
is concerned with some of the broad aspects of anticipations and uncertainty. The 
device of handling uncertainty by means of certainty equivalents is clearly ex- 
plained as well as mention of A.G. Hart’s objections to its use. The implications 
for equilibrium analysis of considering a band or zone to reflect the most optimistic 
or most pessimistic estimates of price are sketched. Indifference curves are drawn 
showing indifferent combinations of uncertainty and profits. This chapter empha- 
sizes the fundamental role of uncertainty in economics, pointing out that the 
traditional risk-bearing function of the entrepreneur is possible only in a world of 
uncertainty and that ‘“‘with complete awareness of the future by all participants 
in the economic process, neither the functions implied, nor the institutions inti- 
mated could subsist’’*. Chapter 16 investigates the various equilibrium configu- 
rations that may occur in an uncertain world. The conditions under which demand 
anticipations and cost anticipations are compatible and incompatible with equi- 
librium are described both verbally and in symbolic form. It is shown that an 


* A review of part 1v of Sipney WEINTRAUB, Price Theory, New York 1949, Pitman Publishing Corporation, 


XII, 447 p. 
1. This is true of the whole book, not just part rv. 


2. P. 349. 
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equilibrium may be achieved without perfect knowledge and without coincidence 
of subjective and objective supply and demand schedules. The implications of 
anticipations for monopoly output are mertioned. Chapter 17 is written about 
multiple period anticipations. Here the concepts of discounted income streams and 
user costs (positive and negative) are explained briefly and clearly*. The role of 
inventories under competititve and monopolistic conditions is explained, and the 
chapter closes with several pertinent remarks on single-period versus stream analy- 
sis, in particular on the futility of constructing elaborate models over time rather 
than models analyzing only one period with ‘“‘due cognizance”’ of the influence of 
other periods. 

Chapter 18 summarizes the various concepts of time used by economists. Among 
those discussed are Marshall’s operational time, clock time, Hick’s “‘week’’, con- 
tinuous and point time. Various output-sales sequences and input-output sequences 
are also considered (i.e., point-output-point-sales, point-output-continuous-sales, 
point-input-point-output, etc.). The problems involved in each of the time con- 
cepts are succinctly presented and some interesting problems raised such as: “‘ The 
important point is that firms will not, when the continuous time dimensions of the 
equilibrium are discerned, produce the output that is disclosed at the point at 
which the single-period MR = MC’’4, 

Chapter 19 is concerned with ‘‘ Path Analyses’’. In this section, the cobweb 
theorem is presented and the effect of different assumptions concerning the timing 
of changes in demand and supply. The ambiguities in the popular phrase “‘supply 
catching up with demand” are demonstrated and mention is made of the reper- 
cussions caused by substitute and complementary goods. Price rigidity and the 
problems it causes for economic theory are discussed along with a possible escape 
from some of the concomitant problems by consideration of the cost of administering 
price changes. 

The above chapters constitute worth-while reading material. Only a few points 
of the many that are worthy of discussion can be mentioned in the short space of 
this review. Particularly useful was the spelling out of a few implicit assumptions 
that “‘all but demolish” the planning-curve apparatus in problems of a non- 
stationary character, such as the requirements of constant sales over time and of 
the same service life of all equipment implicit in the planning curve‘. In connection 
with the first of these it is pointed out that for each different demand level the 
optimal selection of equipment is likely to be different. Another important point 
brought up is the effect of price policy on future sales. In this analysis the benefits 
of low prices from the “‘introductory offer”’ point of view are weighed against the 
possible losses through “spoiling the market”’. It is pointed out that current and 
future purchases can be either substitutes or complements®. 

The discussion was necessarily in somewhat abstract terms, but the conceptual 
problems raised are frequently ignored in economic analysis. Weintraub has 
achieved a fairly healthy balance between production and marketing analysis. 


3. However, the analysis sometimes ignores possible complex interactions between costs in the various 
periods by concentrating on two periods at a time (p.381). 

4. P.41t. 

5. P. 371-372. 

6. P. 381-384. 
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A useful service was provided by the description of the role of inventories in 
multiple-period models. As in other analyses, the treatment is similar to that of 
spatial price discrimination. However, Weintraub makes the point (often neglected 
by others) that the ordering of the time periods is of critical importance. The con- 
ditions under which the spatial type of analysis can be used are spelled out. Many 
research areas are suggested in the course of these few chapters. For example, 
Weintraub points out situations where marginal analysis is not applicable. What 
are the precise requirements for using marginal analysis for optimization? The 
section on multi-period versus one period analysis is somewhat guilty of question- 
begging in its recommendation of one period analysis with “due cognizance’”’ of the 
other periods. Nevertheless, it suggests important problems concerning methods of 
allowing for the effects of other periods. Analyses of the differences in results of 
models extending over different numbers of periods are extremely rare in economic 
literature and should provide interesting results. 

Concerning comparative statics, a number of research topics are suggested by 
Weintraub’s contention that the theory is suspect until a proof is forthcoming that 
“new obstacles would not obtrude along the path to impede the equilibrium 
development’’’. Finally, Weintraub’s discussion of the effect of uncertainty on 
the size of the firm points up interesting research topics. Here the author discusses 
only those aspects of uncertainty that limit the size of the firm®, but the topic in 
itself is of considerable interest and offers scope for further investigation. For ex- 
ample, uncertainty could lead to diversification and hence larger firms. 

These are but a few of the topics covered in part tv. The principal purpose of 
this review is to convince the reader that he should examine this carefully prepared 
material for himself. 


School of Industrial Management, T. M. Waitin 
Massachusetts Institute of Technology, 
Cambridge, Mass. (U.S.A.) 


7. P.415. 
8. See M. Kaceckt, “The Principle of Increasing Risk’’, in his Theory of Economic Fluctuations, New York 
1939, p.95-106. 
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equilibrium may be achieved without perfect knowledge and without coincidence 
of subjective and objective supply and demand schedules. The implications of 
anticipations for monopoly output are mentioned. Chapter 17 is written about 
multiple period anticipations. Here the concepts of discounted income streams and 
user costs (positive and negative) are explained briefly and clearly*. The role of 
inventories under competititve and monopolistic conditions is explained, and the 
chapter closes with several pertinent remarks on single-period versus stream analy- 
sis, in particular on the futility of constructing elaborate models over time rather 
than models analyzing only one period with “‘due cognizance” of the influence of 
other periods. 

Chapter 18 summarizes the various concepts of time used by economists. Among 
those discussed are Marshall’s operational time, clock time, Hick’s ‘“‘week’’, con- 
tinuous and point time. Various output-sales sequences and input-output sequences 
are also considered (i.e., point-output-point-sales, point-output-continuous-sales, 
point-input-point-output, etc.). The problems involved in each of the time con- 
cepts are succinctly presented and some interesting problems raised such as: “‘ The 
important point is that firms will not, when the continuous time dimensions of the 
equilibrium are discerned, produce the output that is disclosed at the point at 
which the single-period MR = MC’’4, 

Chapter 19 is concerned with “‘ Path Analyses’’. In this section, the cobweb 
theorem is presented and the effect of different assumptions concerning the timing 
of changes in demand and supply. The ambiguities in the popular phrase “‘supply 
catching up with demand” are demonstrated and mention is made of the reper- 
cussions caused by substitute and complementary goods. Price rigidity and the 
problems it causes for economic theory are discussed along with a possible escape 
from some of the concomitant problems by consideration of the cost of administering 
price changes. 

The above chapters constitute worth-while reading material. Only a few points 
of the many that are worthy of discussion can be mentioned in the short space of 
this review. Particularly useful was the spelling out of a few implicit assumptions 
that ‘fall but demolish” the planning-curve apparatus in problems of a non- 
stationary character, such as the requirements of constant sales over time and of 
the same service life of all equipment implicit in the planning curve5. In connection 
with the first of these it is pointed out that for each different demand level the 
optimal selection of equipment is likely to be different. Another important point 
brought up is the effect of price policy on future sales. In this analysis the benefits 
of low prices from the “‘introductory offer’”’ point of view are weighed against the 
possible losses through “‘spoiling the market”’. It is pointed out that current and 
future purchases can be either substitutes or complements®. 

The discussion was necessarily in somewhat abstract terms, but the conceptual 
problems raised are frequently ignored in economic analysis. Weintraub has 
achieved a fairly healthy balance between production and marketing analysis. 


3. However, the analysis sometimes ignores possible complex interactions between costs in the various 
periods by concentrating on two periods at a time (p.381). 

4. P.qit. 

5. P. 371-372. 

6. P. 381-384. 
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A useful service was provided by the description of the role of inventories in 
multiple-period models. As in other analyses, the treatment is similar to that of 
spatial price discrimination. However, Weintraub makes the point (often neglected 
by others) that the ordering of the time periods is of critical importance. The con- 
ditions under which the spatial type of analysis can be used are spelled out. Many 
research areas are suggested in the course of these few chapters. For example, 
Weintraub points out situations where marginal analysis is not applicable. What 
are the precise requirements for using marginal analysis for optimization? The 
section on multi-period versus one period analysis is somewhat guilty of question- 
begging in its recommendation of one period analysis with “due cognizance” of the 
other periods. Nevertheless, it suggests important problems concerning methods of 
allowing for the effects of other periods. Analyses of the differences in results of 
models extending over different numbers of periods are extremely rare in economic 
literature and should provide interesting results. 

Concerning comparative statics, a number of research topics are suggested by 
Weintraub’s contention that the theory is suspect until a proof is forthcoming that 
“new obstacles would not obtrude along the path to impede the equilibrium 
development”’’. Finally, Weintraub’s discussion of the effect of uncertainty on 
the size of the firm points up interesting research topics. Here the author discusses 
only those aspects of uncertainty that limit the size of the firm’, but the topic in 
itself is of considerable interest and offers scope for further investigation. For ex- 
ample, uncertainty could lead to diversification and hence larger firms. 

These are but a few of the topics covered in part tv. The principal purpose of 
this review is to convince the reader that he should examine this carefully prepared 
material for himself. 


School of Industrial Management, T. M. WuitIn 
Massachusetts Institute of Technology, 
Cambridge, Mass. (U.S.A.) 


7. P.415. 
8. See M. Kaceckt, “The Principle of Increasing Risk”, in his Theory of Economic Fluctuations, New York 
1939, p.95-106. 











NOTES DE LECTURE 
A PROPOS DE «L’EUROPE SANS RIVAGES»* 


Un tel ouvrage marque certainement une étape décisive dans le développement 
de la pensée de Francois Perroux, a la veille de son entrée au Collége de France. 
Le titre, s’agissant d’un livre paru en pleine discussion de la C.E.D., avait pris une 
allure combative. Ainsi, notre collégue Duverger avait-il pu écrire dans le journal 
Le Monde: «L’ Europe sans rivages» nous convie a une grande euvre: sauver l’ Europe des 
« Européens».» 

Livre de combat? Sans doute: ce serait trahir certaines aspirations profondes 
de l’auteur que de taire tout ce qui reléve d’un esprit de lutte contre l’idée d’une 
Europe réduite, cantonnée, localisée, qui, sur une carte commence ici, finit la. Dés les pre- 
miéres lignes, le dialogue est engagé en ces termes: « L’auteur s’adresse aux militants 
de la Petite Europe, respectant leur conviction sans la partager.» 

I] faudrait d’ailleurs remonter a des articles assez anciens (souvent antérieurs 
a la Seconde guerre mondiale) pour suivre la genése d’une pensée qui s’est appli- 
quée tout d’abord 4a retrouver |’« intelligence de la nation»!. Celle-ci suppose un 
«dépassement» et non une «destruction», le mot d’ordre étant de se refuser d’agir 
«comme si, aprés avoir fait les nations non sans peine, il s’agissait de les défaire». 
Une quinzaine d’années plus tard, lorsque Francois Perroux consacre la troisiéme 
partie du présent ouvrage a |’Europe et la dévalorisation des frontiéres, V inspiration 
reste la méme. Mais une transposition hardie, sur un nouveau palier de discussion, 
lui est devenue nécessaire. S’étant naguére refusé 4 une certaine conception de la 
nation refermée sur elle-méme, l’auteur redoute désormais la construction d’une 
Europe qui, 4 son tour, serait confondue «avec un champ délimité, bornable» 
(p.633). Et la conclusion de l’ouvrage rejoindra (p.369) l’affirmation premiére 
selon laquelle «les nations sont ailleurs qu’entre leurs frontiéres nationales, |’ Europe est, 
en son état présent, et serait, si elle venait a étre unifiée, ailleurs qu’entre les frontiéres du terri- 
toire politique appelé européen». 

Cette conception plus vaste, conforme a une aspiration fonciére a la paix et a 
lV’unité du monde, c’est par le recours 4 une analyse moderne des réalités économiques 
que l’auteur entend la soutenir. On sait que depuis longtemps, a cet égard, il avait 
fait école, ayant su conquérir de nombreux disciples soucieux de forger les instru- 
ments d’étude les plus adéquats. Mais il s’agit désormais d’utiliser ceux-ci, alors 
qu’une tendance beaucoup trop fréquente serait d’en faire collection, comme s’ils 
ne pouvaient servir effectivement que de piéces de musée®. On comprend fort bien 
les hésitations des économistes qui ont été formés aux plus hautes exigences de 
l’abstraction, mais tét ou tard, fiat-ce au risque de déplaire et méme de faire scan- 
dale, le temps vient ot le théoricien le plus rigoureux se sent tenu de rejoindre 
l’expérience la plus concréte: il lui faut se jeter dans la mélée. 


* Article sur Francois Perroux, L’Europe sans rivages, Paris 1954, Presses Universitaires de France, 


668 p.. fir. 1800. 

1. Cf. Francois Perrovux, «L’ intelligence de la nation», Esprit, décembre 1938. 

2. Cf. notamment les considérations présentées dans une étude antérieure: J. WELLER, «Les analyses 
de structure et le déséquilibre mondial», Revue Economique, novembre 1952. 
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L’auteur a pris résolument ce risque. Pour lui, ces notions, aujourd’hui couram- 
ment acceptées par les économistes de langue ou d’expression frangaise, celles 
d’économie dominante ou de croissance induite, notamment’, il ne doit plus suffire d’y 
voir faire constamment référence. Une économie structurée comme celle des Etats- 
Unis exerce plus d’influence qu’elle n’en regoit «dans la fraction du monde qui 
pratique les régles du quasi-libéralisme ». Son attraction définit /’orbite eur-atlantique. 
Ainsi en va-t-il également de l’Union Soviétique pour /’orbite eur-asiatique. Et c’est 
a dégager le sens de ces attractions qu’est consacrée toute une premiére partie. 

De méme retrouvera-t-on par la suite une analyse des «espaces économiques» 
(par opposition aux «espaces géonomiques», dont la prise en considération reléve- 
rait trop souvent d’un «localisme vulgaire») ot s’affirme une volonté tenace de 
renouvellement des méthodes et voies d’approche‘. Mais il ne s’agit plus seulement 
de définitions et de prises de position. L’étude concréte met l’accent sur la délocali- 
sation des activités économiques et la dissociation des espaces humains que comporte toute 
tentative de dévalorisation des frontiéres. Or, les initiatives peuvent prendre des sens 
trés différents — et c’est ici qu’il faut bien voir la véritable ligne de clivage a laquelle 
s’attache Frangois Perroux. Dans un cas, ce serait un «systéme des grands espaces 
économiques placés sous l’influence d’une nation dominante et assez analogues a 
une nation agrandie». Dans l’autre, en revanche, on aboutirait a la création du 
«systéme de l’espace économique mondial sous I’influence de centres mondiaux 
de développement, les nations étant engagées sur une voie ou les dominations 
nationales sont toutes limitées, et toutes soumises 4 une érosion progressive » (voir 
2° partie, notamment p. 378). 

Ne perdons pas de vue, dans une lecture attentive de la troisiéme partie de 
louvrage, la mission assignée par l’auteur 4 une Europe qui resterait fidéle 4 son 
passé (mettre les moyens de la puissance, qui transforment l’univers sensible, au service de la 
société ouverte ott s’épanouit la communion des esprits, p.390). Le lecteur risque en effet 
d’étre égaré, surtout dans cette partie, par la trop grande richesse de l’ouvrage ot 
se chevauchent les deux ordres de préoccupation que nous avons soulignés. C’est 
d’abord celui de l’analyse attentive qui ne laisse rien dans l’ombre des difficultés 
concrétes auxquelles se heurtent les diverses solutions proposées ou esquissées — et 
ceci, qu’il s’agisse d’« unionisme», de «fonctionalisme » ou de «fédéralisme». Trop 
souvent l’on pourrait, de ce point de vue, se laisser aller 4 croire que de moindres 
exigences s’accomoderaient d’un début de réalisation dans tel ou tel sens souhaité. 
Mais l’autre préoccupation se relie 4 ce qu’on doit considérer en définitive comme 
le message fondamental de cet ouvrage: il n’est pas possible d’accepter /a faillite 
des nations si ce n’est pour s’acheminer vers cette solution universelle de l’organisation 
du monde qui reste «le seul espoir 4 long terme des hommes et des nations» 
(p. 382). 

On comprend mieux ainsi la méfiance systématique de Francois Perroux a 
l’encontre de toute solution intermédiaire. Mais il ne faut pas perdre de vue, pour 
autant, l’intérét que chacun peut retirer de ces analyses partielles. 

3. Ceci, depuis son article bien connu, « Esquisse d’une théorie de l’économie dominante», Economie 
appliquée, n® 2-3, avril-septembre 1948. 


4. Cf. Francois Perroux, «Les espaces économiques», Economie appliquée, t. m1, n® 1, janvier—mars 
1950, article reprenant |’étude publiée dans le Quarterly Journal of Economics, février 1950. 
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On y voit souligner les risques particuliers de réalisations incertaines ou de 
projets plus ou moins illusoires. Envisageons une forme d’organisation nouvelle, 
telle que la Communauté européenne du charbon et de l’acier, apparemment si proche en 
son principe de la conception de l’auteur d’une croissance harmonisée autour des 
péles de développement. N’est-ce pas, en définitive, pour chacun de nous, la méme 
interrogation anxieuse, le méme souci de tous les instants de ne laisser dans l’ombre 
aucune des raisons qui pourraient jouer pour ou contre — et ceci, sur quelque plan 
que ce soit et en dépit du préjugé, favorable ou défavorable, primitivement 
accordé? Reprenons les lecons trés concrétes de l’échec des différents projets de 
pool agricole: ne doivent-elles pas, elles aussi, étre retenues par tous? Et les réfléxions 
présentées, en quelques pages, sans doute trop bréves, sur la conjonction précaire 
du fédéralisme et du libéralisme traditionnels, ne doivent-elles pas conduire a la 
révision nécessaire des considérations évidemment trop optimistes qui furent si 
souvent hativement adoptées?5 

Quoi qu’il en soit de ces critiques partielles, il reste que l’auteur a choisi d’aller 
délibérément jusqu’au bout d’une entreprise ou il est impossible de rallier d’emblée 
un maximum d’adhésions. Les options de caractére politique y recoupent trés 
souvent l’analyse économique de base et les qualités d’intuition doivent toujours 
l’emporter sur les réactions émotionnelles. I] suffit de se reporter a tel fragment 
de l’ouvrage qui, dans un autre contexte, eit mérité de bien plus amples développe- 
ments —celuisur « L’espace économique mondial et les cots de ’ homme » (p. 396f.) 
— pour comprendre l’importance et l’actualité du message que Frangois Perroux 
tenait par dessus tout a transmettre, message qui rejoint, en définitive, l’universa- 
lisme le plus classique. Sans doute est-on aujourd’hui en face d’une tentative trés 
différente de celies qui avaient progressivement permis a la tradition d’internatio- 
nalisme libéral de s’imposer, mais non sans s’étre heurtée incessamment a toute une série 
d’ objections, d’ailleurs souvent parfaitement valables — objections soulevées au nom de 
la nation, des lois de |’évolution, des nécessités de l’industrialisation, etc. 

On sait combien furent nombreux ceux qui s’efforcérent de faire loyalement 
le départ entre les arguments jugés plus ou moins rationnels invoqués de part et 
d’autre — ou a doser ce qui devrait étre admis «en théorie» et ce qui pouvait étre 
réalisé «en pratique» —, mais on n’ignore pas davantage qu’il leur était difficile 
de présenter autre chose que d’assez fades compromis. L’essentiel était ailleurs. 
En tout cas, le clivage entre ceux qui dénongaient le «cosmopolitisme» des clas- 
siques et ceux qui voulaient rester fidéles 4 leur inspiration fondamentale est 
décidément disparu. Le moment est certainement venu de reprendre le débat 
sur un plan de trés hautes exigences doctrinales. A cet égard, L’ Europe sans rivages 
aura certainement marqué — comme Francois Perroux en avait fait le voeu dans 
ses derniéres pages — une étape importante. Mais l’engagement que ce livre affirme 
dépasse de beaucoup l’enjeu d’un seul combat — celui auquel chacun songeait en 


5. Sur ce point, nous croyons en tout cas pouvoir d’autant plus manifester ici une concordance de vue 
assez grande que des travaux antérieurs nous semble, a bien des égards, y avoir conduit. V. nos articles 
«Politique européenne et méthodes de coopération économique», Aussenwirtschaft, Berne 1951, et «Les 
objectifs économiques d’une coopération durable», Economie appliquée, t. v1, n® 4, octobre—décembre 1953- 
On peut se reporter aussi aux considérations que nous avons présentées dans le second volume de Problémes 
d’ économie internationale, Paris 1950, Presses Universitaires de France, troisiéme partie. 
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1954- Ce qui compte désormais, quel que puisse étre l’intérét historique des poleé- 
miques des années récentes (ou les positions respectives de chacun d’entre nous 
dans les questions d’actualité), c’est bien cette recherche d’une inspiration doctri- 
nale qui soit véritablement susceptible de servir un nouvel et trés ample développe- 
ment des relations économiques internationales. 


Université de Paris JEAN WEILLER 











DISCUSSION 


Professor Gini’s Literary Criticism — A Rejoinder* 


Professor Gini has published in this periodical a five-page review of my Bevélkerungs- 
lehre (Kyklos, vol. vu, 1954, fasc. 1/2, p. 165, ““A New German Textbook on Popu- 
lation Theory’’). The nature and contents of this review compel me to take the 
unusual step of making a rejoinder. As I am not attacked, in Gini’s review, on a 
single point of substance, my rejoinder, too, must be confined to merely refuting 
the forinal charges made by Gini. 

The fact is that Gini writes nothing at all about what is to be found in the book 
under review but only about what is not to be found there. Gini deals first with 
the list of contents and has then obviously passed straight on to the list of authors. 
He says himself: “‘ But when the reader (after studying the list of contents! G. M.) 
goes on to examine the list of authors he is disturbed.’ Gini then catalogues at 
great length the authors whom he blames me for not having cited. 

The authors whom, according to Gini, I have neglected to read and to cite fall, 
both as regards their field of study and chronologically, into various categories, 
which I should like to deal with one by one by reference to examples. 

First comes a group of names from the history of the social sciences. It begins 
with Quetelet, about whom Gini reproaches me several times, even in connection 
with his homme moyen, whom I ought, without fail, to have referred to and discussed. 
The homme moyen is to be found in the lecture note-books of my student days, and 
already then he was out of date and was repudiated by all. Why should I devote 
pages to him, only to lay his ghost once again? 

The next name in this group is that of G. von Mayr, the much-quoted “Old 
Master” of German statistics. Whereas I certainly have no desire to belittle his 
historical services to statistics and, also, to population statistics, his material is 
nevertheless out of date and his conception of statistics has today been left well 
behind. It is true that he completely rejected mathematical statistics and defined 
statistics as the method of “‘exhaustive mass observation”’, but today, in the age 
of sampling and estimates, we are, after all, well beyond this stage. Why should 
I burden my book on population theory with discussions of this sort? Moreover, 
this subject has already been gone into exhaustively and convincingly by others 
Is it then necessary always to go into the matter again in a monograph? 

It is, of course, possible to demand that even a monograph should not be written 
without knowledge of all these historical discussions of principle. But wherein have 
I failed to fulfil this requirement? I felt under no obligation to mention everything 
and everyone I know. By way of example, let me take von Bortkiewicz, whose 
lectures I was still able to attend when I myself was in Berlin, and whom therefore 
I can hardly have overlooked or fail to know. Anyone wishing to write an exhaustive 


* Editorial Note: Gerhard Mackenroth, the writer of this rejoinder, died on 17th March 1955 at the age 
of 51. We are printing his reply, and the reviewer’s comment (See p. 312), principally because letters 
received by the editor from the author and, after his death, from his assistant and executor, show how 
much importance he attached to the publication of his reply. 

Both rejoinder and comment have been translated, from German and Italian respectively, by Miss 
Joan U.Killip, West Bridgford, Nottingham (United Kingdom), 
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history of population theories must, of course, mention all these names and discuss 
and appraise the achievements of these men. But it is impossible to explain more 
clearly than I have done already that such was not my intention. 

Now follows a second group of writers, the main emphasis of whose intellectual 
activity lies in quite different fields. To this group belong, for instance, Oswald 
Spengler and A. Toynbee. Both of these historians of civilization have dealt with 
demographic questions, too, in the course of their writings. But many other writers 
of consequence have done the same. I would point out in this connection that 
Oswald Spengler’s views, too, are, of course, to be found in my book on population 
theory, being implicit in many of the theses dealt with. Ifthe author ofa monograph 
is to be expected to deal expressis verbis with all those who have written on population 
questions, or touched upon them, then, once again, too much is being expected 
of him. Nor can the absence ofa reference to a textbook on anthropology (Martin’s) 
really be considered a serious gap in a book on population theory. 

Finally comes a third group, of contemporary authors, in respect of whom 
Gini’s reproaches would seem to have more justification—such, for example, as 
Alfred Sauvy. This writer is, indeed, mentioned, but not in connection with his 
main work. Here I have the following explanation to offer in my defence: my book 
on population theory appeared in 1953 and everyone knows that a manuscript 
of such proportions is a year at the printer’s; now the first volume of Sauvy’s 
Théorte générale de la population was published in 1952, and the second in 1954. 
I did not therefore see this work before my own manuscript was completed. It is 
my intention to make a detailed study of this important work now that it is available 
in its entirety. 

In so far as his own works are concerned, Gini reproaches me, above all, for 
citing his English publications. Now I do not mention Gini, either, in my work 
with a view to giving a comprehensive appraisal of his scientific work as a whole, 
but I do so in order to criticize and refute a quite definite idea of his—indeed, 
one of his central ideas. He does not concern himself at all with my real criticism 
of him ard his views, but bases his whole counter-criticism on a formal objection: 
the citation of an English publication. But may I not use an English publication 
of his for this purpose? What objection can be raised to this? Here, too, I could 
understand it if he said the English publication was wrong or incomplete, but in 
that case the blame would lie at his door, not mine. 

He finds fault with me, in general, for referring to too many Anglo-Saxons 
and too few Italians. Now, I am very well aware how much population theory 
owes to the Italians, and I am further aware that I have also left unmentioned 
important names in the field of Italian demographic study. But, as I have already 
said, I had no desire to write a literary reference book. Where I do quote references, 
this is to give a source for material or an example of an idea, and I take my examples 
from the linguistic fields which are the most easily accessible to me. 

The next score on which I am reproached concerns the periodicals which it is 
alleged I have overlooked in compiling my list of periodicals. Here, too, Gini’s 
demands simply go too far. Who could really wonder that the Revue de I’ Institut 
International de Statistique is not mentioned among the periodicals specializing in 
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population questions? I have to hand a copy of the latest number of the Revue that 
is obtainable here (vol. 21, 1953) ; in the part devoted to reports, considerable space 
is given to the organization of statistics according to countries and, in the pages 
allotted to articles, there is one article on population statistics out of a total of eight 
articles in all. In order to comply with Gini’s requirements, I should presumably 
have had to mention, in addition to all demographic literature, that on statistics 
and anthropology as well. 

I must here once more, for the last time, make clear my attitude to literature, 
because Gini’s reproaches are principally connected therewith. Let us disregard 
the incomprehensible demands that I should begin with Quetelet or write a com- 
pendium on the lines of G. von Mayr’s, or that I should cite literature concerning 
problems which are not systematically dealt with in the book at all. Even with 
regard to the literature that remains it is necessary, in view of the present-day mass 
production of knowledge, to have the courage to make a selection. This inevitably 
involves leaving unmentioned even material that is good and valuable. Otherwise 
it would be impossible to get down to the point for all the literature. Filling a book 
twice the length of mine with quotations and references presents no difficulty at 
all today. But who does that? And what scientific purpose would it serve? 

Today, anyone who wants to expound ideas on a subject is simply compelled 
to make a selection of the relevant literature. In reviewing my book, Gini keeps 
making fresh demands for literature to be taken into account. Because I do not 
meet these demands, he calls in question the scientific purity of my work. About the 
book itself, its aims and its theses the reader of his review learns absolutely nothing. 

On the other hand, I am sincerely grateful to Gini for the careful examination 
of the list of authors which he has obviously made, and in the course of which he 
did actually discover a mistake which all my collaborators have somehow missed : 
on p.204 S.V. Pearson is mentioned by me and on p.254 Charles Pearson, but 
without christian names. In the index of authors there is a reference to p.254 
under Pearson, S.V.; this is, of course, wrong, though I did not notice the error 
until I read Gini’s review and [I still believe that it is possible to read the book 
without this error’s proving too detrimental to the mind. I comfort myself with 
the fact that in the text itself all is in order. 

I now come to those parts of Gini’s review which are not concerned with 
pointing out gaps in the writers and works mentioned. One of Gini’s main charges 
is that I have worked “‘at second hand”’. Now, I honestly find it difficult to under- 
stand such a criticism in this connection at all. It refers, of course, to the material. 
As a specially horrifying example he mentions that I have taken my data on the 
development of birth and death statistics for Italy and Spain, not from the official 
sources, but from the works of Marconcini and Salinas, as could be seen from the 
notes concerning the literature consulted. Why, may I ask, should I not have done 
that? After all, everyone gets his material at second hand unless he actually takes 
a census himself. Even the writer who uses official material is really, in this sense, 
working at second hand. The passage in question is concerned with showing the 
long-term development of these rates since about 1860. Gini claims that I ought 
to have taken them from the official sources, and he in this way gives birth, in the 
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mind of the reader of his review, to the idea that if a writer does not do this then 
there is something impure about his method of working. The Spanish publication 
I used is to be found in the Madrid Estudios Demograficos of 1945. I have thus taken 
the information, in a sense, from even a third-hand source and, what is more, 
I consider myself to have been justified in so doing. Is there any rule of scientific 
purity by which anyone wishing to use basic statistical material which has already 
been used must go back once more to the official sources? That is, of course, pro- 
vided that there is no good reason to doubt the accuracy of the work done by the 
first writer to treat the material. Even Gini expresses no doubts on this score. 
I would let each criticism stand if it read: the first work based on the material was 
wrong and, for that reason, you ought not to rely on it. But that is not Gini’s 
argument. He censures only what he considers to be the incorrect method of pro- 
cedure. But how far should we get if we felt in duty bound to repeat all over again 
all work previously done on the original statistical material? And, had I done what 
Gini demands, he would surely have reproached me for not using the works of 
Marconcini and Salinas. How, then, is one to find favour in his eyes? 

But there is more to be said on this subject: I frequently choose third-hand 
sources in preference to second-hand ones, and rightly so, i.e. a critical treatment 
of the material which gives a different result often deserves to be preferred to the 
official sources, simply because it is better. After all, every expert knows that an 
expert modern critical edition of the data is frequently more reliable and more 
useful even than original Italian and Spanish material dating back to 1870! After 
all, if it is anywhere possible, and necessary, to build upon the preliminary work 
of others, then it is in the treatment of statistical material. This reproach that I have 
used second-hand sources is, therefore, completely misplaced. It may be appro- 
priate when someone copies historical sources for the second time, but in the present 
case this is not, after all, the category with which we are concerned. 

Now, when elsewhere, I have mentioned original works of my pupils, precisely 
the opposite criticism is made: that I “‘ borrow” from my pupils. Admittedly, it is 
regrettable that in Germany today much valuable work done by students remains 
unpublished, and is likely to continue to remain so, whereas previously, when the 
printing of doctorial theses was compulsory, it would have been published. But 
is there any reason why, provided the authors and works are named, important 
findings should not be used by the professors at whose instigation these works have 
been written? 

I am neither able nor do I wish to demand the goodwill of my reviewers, but 
I should just like to ask whether Gini, in his review, has behaved in every respect 
with the requisite fairness towards his scientific opponent. The reproach which I, 
for my part, have to make against Gini is, above all, that the reader of his review 
learns absolutely nothing about the subject matter of the book, its aims and its 
theses. Is a reviewer entitled, on the strength of a formal review which rests upon 
such a weak foundation, not to deal at all with the subject matter of the book under 
review? In these circumstances does not every refutation of his formal criticism 
reflect upon him with twice the force, as a moral reproach, and is this a form of 
literary criticism which is still admissible? GERHARD MACKENROTH + 











A Further Comment 


Only a few days after receiving from the editor of Kyklos the manuscript of Pro- 
fessor Mackenroth’s rejoinder to the review I had been asked to write of his book, 
I heard the sad news of his death, and it will seem to many, as indeed it seemed to 
me, to be out of place to continue a posthumous controversy; however, since the 
editor of Kyklos is of a different opinion*, I must reply, though I do so reluctantly. 

In support of the opportuneness of a reply I can, on the other hand, adduce 
the circumstance that my criticism, as I sought to make clear at the time, was 
aimed at something beyond the person of Professor Mackenroth. I had already 
had occasion to review (Weltwirtschaftliches Archiv, 1951, H.1) Professor Macken- 
roth’s booklet Methodenlehre der Statistik (Géttingen 1949), which I praised for its 
clarity of exposition and the practical nature of its examples, though I could not 
help drawing attention to the serious gaps it contained. This booklet was, however, 
unpretentious in its presentation, being intended as an elementary course in statis- 
tics for students with limited previous knowledge, so that considerable indulgence 
could be permitted in judging it. But very different was the presentation of his 
book on population which I had to criticize severely in no. 1/2, 1954, of this Review. 

In his rejoinder Mackenroth, seeking to justify the gaps in his treatise to which 
I had drawn attention, explains, not just once, but a second and a third time, that 
the work in question is a monograph, in which it is useless to make reference to all 
the authors, however important, and to record all the theses, especially if they have 
now been demonstrated exhaustively and accepted. In reality, however, Macken- 
roth’s book, of over 553 pages, was not presented as a monograph, that is to say, 
as a treatise on a particular argument. It is sufficient to quote the somewhat 
pompous title Bevélkerungslehre: Theorie, Soziologie und Statistik der Bevolkerung, as well 
as the comprehensive construction of the arguments considered, to show how the 
author intended to offer a full, complete and up-to-date treatise on population. 
Now, a treatise is also, if not above all, a work of reference and much of its value 
depends on its completeness from the point of view of the theories recorded and of 
the authors cited. A treatise represents the codification of a branch of knowledge 
in such a way that, above all, the known theories, the accepted conclusions and 
the authors of great repute are suitably recorded therein. 

Their completeness used to be the conspicuous gift of European treatises, in 
particular of German treatises, and my reaction to Mackenroth’s book was directed 
against the fashion, which has unfortunately gained a footing in Europe since the 
war, of lightly dashing off books on subjects which are not well known or are 
known only at second hand and badly digested. 

Mackenroth repeatedly affirms that my criticism blames only the literature 
quoted by him. This assertion does not correspond to reality, because, in fact, 
I have also reproved him for showing that he does not know the theories of the 
homme moyen, of the balance of crimes, of social determinism, the formal theory of 
population, the tables of mortality by generations, the methods of compiling 


* We would draw the attention to the Editorial Note accompanying Mackenroth’s Rejoinder, 
p. 308 (Editor). 
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mortality tables which we owe to Halley and to Hermann, the theory of the stability 
of statistical series and in particular of the series showing the ratio of the sexes in 
birth statistics; I also blamed him for the deficiencies in his treatment of matri- 
monial fertility and of the relationship between the number of children in a 
family and their standard of intelligence, as also in his knowledge of the cyclical 
theory of population and of the studies on primitive populations. How can a 
treatise which is entitled ““Theory, Sociology and Statistics of Population” know 
nothing, or have only an imperfect knowledge, of such theories and such findings, 
which constitute the keystones of a scientific construction on the subject of 
population? 

Nor is it decently possible, in a scientific treatise of such a kind, to observe 
silence with regard to the names of writers such as Galton, Yule, Greenwood, Farr, 
Stevenson, Knibbs, Beloch, von Mayr, von Bortkiewicz, O. Spengler, Gobineau, 
A. Dumont, Kérosy, Lotka, Boeck, Pareto, Botero, Ortes, B. Franklin (in connec- 
tion with the theory of migration) and Walker—stars of the first magnitude in the 
history of population theory—or with regard to the names of living writers of 
international reputation such as Toynbee, Hersch, Delaporte, Vincent, Bourgeois- 
Pichat, Benini and R. and L. Livi, quite apart from a dozen other writers who are 
mentioned only once. 

Mackenroth seeks to justify these gaps in the case of only 5 of the 28 writers 
mentioned above—namely Quetelet, von Mayr, von Bortkiewicz, O. Spengler and 
Toynbee; but with what arguments? 

In the case of Bortkiewicz all the justification consists in the assertion that he 
knew him and in the cases of Spengler and Toynbee in the observation that many 
other writers of consequence have also dealt with demographic questions, by which 
he shows that he does not know well the contributions of the said writers or, at 
least, does not appreciate their importance. 

What he writes about Quetelet’s homme moyen shows that on this subject he is 
greatly behind the times, having remained at the objections raised against this 
idea in the past century, whereas it has since been irrefutably demonstrated theo- 
retically, and amply confirmed, that the idea of the homme moyen is perfectly 
acceptable and, what is more, on the basis of the measurements taken in the course 
of the First World War, a bronze statue has been constructed of the average 
American soldier, which corresponds perfectly to the requisite qualities of harmony 
and beauty which Quetelet attributes precisely to the average man. What Macken- 
roth then writes about von Mayr gives rise to the suspicion that he has never read 
him or that he has at least not read his 1914 treatise (Statistik und Gesellschaftslehre, 
1. Band: “ Theoretische Statistik”, 2. Auflage, 1914), because otherwise he would 
have known that in that work von Mayr spoke (p.g-12) of both estimates and 
sampling (better known at that time under the name of representative returns), 
which von Mayr regarded (as today many people still regard them) as substitutes 
for the complete statistical returns, to which it is advisable to resort when, owing 
to the nature of the phenomena, to the lack of technical or financial means, or to 
the retarded conditions of the population, it is not possible to carry out complete 
reliable returns. Complete returns nevertheless remain the statistical ideal. 











314 DISCUSSION 


The most curious fact is that, while Mackenroth accuses von Mayr of being 
behind the times, as if he did not know what sampling and estimates were, in 
Mackenroth’s treatise, which should be up to date, no mention is made of either 
sampling or statistical estimates; thus, Mackenroth, publishing in 1953, is more 
out of date, in this topic, than von Mayr, publishing 39 years earlier. 

With regard to Charles Pearson, Mackenroth recognizes that an error has been 
made in the index, but he confirms what is written in the text as correct, so that 
it may be concluded that he persists in retaining Charles Pearson, not an English 
statistician, mathematician and philosopher, but, as he describes him in the text, 
a United States biologist. And Snow would appear to be yet another American 
biologist! 

As for the dozen or more specialists on population subjects whom I reproached 
him witi, having mentioned only once, Mackenroth seeks to justify himself in his 
rejoinder only in respect of Sauvy, observing that, since the first volume of the 
main work of this writer did not come out until 1952, he was not able to take it 
into account in his book published in 1953. As if Sauvy had published nothing 
worthy of mention prior to 1952! 

Mackenroth goes on to protest against the accusation—which nobody has ever 
made—that he has not referred to Martin’s Antropologia, which I had mentioned 
merely as an example of a German treatise which was a model of completeness. 

Now I do not know what happens in German universities, but I suppose that 
in Germany, too, as in Italy, a student who wrote a thesis on the theory, sociology 
and statistics of population without being conversant with the above-mentioned 
fundamental theories—with which Mackenroth shows that he was not conver- 
sant—or with the writers mentioned above—whom Mackenroth did not cite—and 
who not only stated but also confirmed that Charles Pearson and Snow were 
American biologists, would be irremediably turned down. And I ask myself, how 
could Mackenroth claim that a treatise which shows a lack of knowledge which 
would be considered indispensable in the case of a student could have the honour 
of a discussion? 

This does not mean, however, that in my review I confined myself—as he 
affirms—to pointing out the gaps in the literature and to criticizing him for what 
he had not said without ever expressing an opinion on any point of substance. 
In reality, I had not only criticized, incidentally, the treatment of a number of 
individual arguments (on p. 77/78 and 103/104 of Mackenroth’s book), but I had 
also expressed a sufficiently explicit overall opinion from the point of view of 
substance. This concerns the inadequacy and the lack of profoundness and objecti- 
vity of Mackenroth’s treatment; as it is to be found in the penultimate paragraph 
of my review, I may spare myself the trouble of reproducing it. 

In the remainder of his rejoinder Mackenroth sets forth the criteria he has 
followed in the preparation of his work, criteria which, from the scientific point 
of view, are to my manner of thinking truly deplorabie. 

He recognizes that population theory owes much to the Italians (I had actually 
spoken, more comprehensively, of the Latins and had also made explicit reference 
to the French), and he recognizes that he has left unmentioned important names 
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in the field if Italian demographic study, but he explains that, given the abundance 
of literature on the subject, it is necessary to make a selection and he chooses his 
sources for material and examples of his ideas from the linguistic fields which are 
the most easily accessible to him. Now, on the basis of this method of procedure it 
will never be possible to write a complete and up-to-date treatise. It should be 
added that I reproached him not only for the one-sidedness but also for the 
inadequacy of the sources to which he had recourse, as not being sufficiently 
recent, or as being too elementary, or of a special nature. 

Mackenroth protests against my suggestion that he ought to have consulted the 
Revue de |’ Institut International de Statistique because in its latest number (which he has 
evidently consulted since reading my criticism, and with other numbers of which 
he would not appear to be familiar) he has found only one article on population. 
But, not only did I lament this gap generically, but I also specifically pointed out 
to him that his treatment of the subject of matrimonial fertility might have bene- 
fited greatly by a study of the articles, reports and communications which have 
appeared in that review and in the Bulletin de I’ Institut International de Statistique, 
while I observed that his treatment of other subjects—which, moreover, I speci- 
fied—might have benefited by a study of the articles which have appeared in the 
periodical Genus. Mackenroth does not seek to justify this latter omission (nor do 
I know how he could have justified it, seeing that Genus is a periodical devoted 
specifically to population problems), but at all events he rebels at the suggestion 
that he ought to have mentioned, not only all literature of a demographic nature, 
but literature on anthropology and statistics as well. 

However, I raised the question not only of the completeness of the bibliogra- 
phical references—which, moreover, constitute one of the greatest sources of value 
of a treatise—but also of the knowledge of writings with which Mackenroth, as I 
shall show, was not conversant. Now, whereas the knowledge of anthropological 
writings is extremely useful in the treatment of demographic problems, how 
can those on statistics be ignored in a treatise which bears the title ‘‘ Theory, 
Sociology and Statistics of Population”? 

Mackenroth likewise protests against an alleged objection on my part that he 
borrows from his pupils’ unpublished research. It was not, however, for having 
borrowed from them that I criticized him, but for the fact that, while mentioning 
their findings, he failed to show that he was familiar with the findings published 
by other writers. 

Above all, Mackenroth shows that he does not appreciate the desirability of 
working from first-hand sources and even states that he often prefers third-hand 
ones. It may be appropriate to insist, he replies, on working from first-hand sources 
for a work of a historical nature, but not in the case of his own work. Maybe he 
forgets that a whole chapter of his book is entitled ‘‘Geschichtlicher und lander- 
weiser Uberblick iiber das Material’ and that the first paragraph of chapter 1v 
is headed ‘‘ Geschichte der Bevélkerung”’. 

But why ever—Mackenroth wonders—ought he to have worked from first- 
hand sources? The reasons are twofold: 

The first reason is that it takes time before writings published in one language 











316 DISCUSSION 


are known to other authors who share the same language, and still longer before 
they are known to those of other tongues. Taking as a rule from German and 
English writings his information concerning the scientific contributions of writers 
of Italian, French and other nationality, Mackenroth was not therefore able to 
write an up-to-date work on population theory insofar as these nations are con- 
cerned, although, as he himself recognizes, the latter have made contributions of 
great significance to this branch of science. 

The second reason is that the picture obtained of the original work via the 
citations and reviews of other writers is almost always incomplete and often dis- 
torted. The man who has access to the original work cannot indeed reproduce all 
the details, and, as a consequence, anyone who knows the work only at second or 
third hand knows nothing about some of these. Such details, which may be of 
secondary importance for the purposes of the first author, may, on the other hand, 
be essential for those of the second, since it is extremely difficult, indeed practically 
impossible, for the researches of one person to coincide with those of another in 
extent, point of view and object. Nor can the possibility be overlooked that the 
writer who is quoted at second or third hand may have been inaccurate or biassed 
in reporting or reviewing the original work, and that the references to that work, 
whether of a general or of a special nature, which he has cited may be misinter- 
preted by anyone who is using them indirectly. 

The danger of citations and even more of discussions of works which are 
known only indirectly, can well be exemplified by reference to the citations which 
Mackenroth made from my own works. Since he recalls the opinions he expressed 
in this connection, to which in my review I attributed no importance, { am com- 
pelled to concern myself with them. 

These citations are three in number. One concerns the theory of the optimum 
population. Mackenroth was, in fact, mentioning a 1940 work of Dr. Fua (Population 
et bien-étre, La conception économique de l’ optimum du peuplement ) for the extensive biblio- 
graphy it contains and, with a view to completing this, then went on to refer to 
my lecture ‘‘A Coordination of the Different Population Theories” published in 
1943 in the Revue de |’ Institut International de Statistique. Now this periodical—as I had 
already observed in my review and as, moreover, Mackenroth implicitly recognizes 
in his rejoinder—is not among the sources of his treatise: he obviously had no 
direct knowledge of the lecture which he cited. Had he had, he would have per- 
ceived that not only did I make no references in it to literature on the optimum 
population, but I did not, in fact, deal with the subject at all in that lecture, 
though I had dealt with it in various of my other writings. Mackenroth may 
perhaps have seen my name mentioned by Fua in connection with various 
writings on the subject and supposed, erroneously, that I had concerned myself 
with it in another work on population which he did not know; but it may be that 
he did not even know Fua’s publication directly, for he referred to it, not by its 
title, but by its sub-title. 

Two others citations are concerned with my theory of the evolution of popula- 
tions. Reference is made to two of my writings which are 25-30 years old: an article 
in English published in the Eugenics Review in 1926 (and not in 1927, as Mackenroth 
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writes) and the lectures delivered in1g929 at the University of Chicago,and published 
by that University in 1930, on the cycles of development and decadence of popula- 
tions. Mackenroth had probably not read either the article or the lectures. In so 
far as the Eugenics Review is concerned, this does not figure on the list of periodicals 
which Mackenroth includes amongst his sources. With regard to my article pub- 
lished therein, Mackenroth refers back to an article written by Dr. J. Rummey in 
1935 in which it is mentioned with the wrong date (1927 instead of 1926), a mistake 
which Mackenroth has reproduced. Rummey also mentioned my Chicago lectures, 
erroneously referring to them as an article in Population and showing, both by this 
fact and by what he said about them in the text, that he did not know them. It is 
not surprising that, thus judging on the basis of indirect information obtained from 
unreliable sources, Mackenroth connects the subject matter of my thesis with 
that of Spencer, whereas its foundation is quite different and the accompanying 
evidence of biological and statistical facts, the fruit of recent research, could 
naturally not have been supplied by Spencer. 

Mackenroth’s reference to the Chicago lectures is made as if the theory ex- 
pounded therein were quite independent of that of the article in the Eugenics Review, 
which gives rise to the thought that he had never read those lectures either. Indeed 
the said lectures appear to have come to Mackenroth’s notice as a result of what 
Dr. Schwidetzky says about them in her Grundziige der Vélkerbiologie. 

This work of Schwidetzky was published in 1950, but was first written in 
Breslau during the war, in 1943/44; then the manuscript got lost when the authoress 
emigrated from there and she had to reconstruct it laboriously at Leipzig and 
Mainz between 1945 and 1948 from the imperfect sources at her disposal. Under 
such conditions it was pardonable if Dr. Schwidetzky did not have completely 
up-to-date knowledge; on the other hand, she showed that she had consulted 
amply, and in general directly, the foreign literature which she aptly quoted, for 
which I had praised her in reviewing her book (see Genus, vol. 1x, no. 1/4, p. 293/294). 
But Mackenroth, publishing in 1953, when international scientific relations had 
been re-established, after he had had repeated opportunities of meeting me, could 
well have found out that the English edition of the lectures of mine about which 
he spoke was followed, the year after, by a more complete Italian edition and, 
in 1952, by an up-to-date and completed Spanish edition, in which I took into 
account, inter alia, the many addresses—almost all in French, but one in English— 
which I had had occasion to make in the meantime to the International Population 
Congresses in Rome (1931) and Oporto (1940), and at the International Eugenics 
Congresses in Paris (1937) and Bucharest (1939), and also the lectures deiivered 
to the Universities of Harvard (1936), Istanbul (1950) and Strasbourg (1951), 
which had appeared in publications which were certainly not secret but which 
Mackenroth nevertheless did not know. Is it excusable for Mackenroth, writing 
in 1952, not to have known about all this production and to have expressed 
opinions on my subject matter on the basis of writings published in 1926 and in 
1929, which he clearly shows he has not read? And is it to be wondered at if, in 
such circumstances, his opinions are lacking in any serious foundation? 

With regard to my Chicago lectures Mackenroth writes that the thesis had 
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not been proved and, citing Dr. Schwidetzky, that it was contradicted by plenty 
of more recent material (in which respect it seems to me that Mackenroth was 
mistaken, because the other material to which Dr. Schwidetzky referred, on p. 266, 
is mentioned in illustration of, rather than in contrast to, my thesis); and, with 
regard to the article in the Eugenics Review, he writes that my ideas about an influence 
exercised by environment in a short space of time, expressed by a non-physiologist, 
seemed to him to be purely speculative, uncertain and dubious. In his rejoinder, 
then, Mackenroth complains that I have not replied to these criticisms of his. 
Now, apart from the circumstance, about which Mackenroth did not seem to 
know, that the writer has always concerned himself with biological problems, that 
he is president of the Italian Genetics and Eugenics Association, and that he has 
repeatedly been vice-president and president of international societies on the sub- 
ject, which entitles him to speak with a certain competence on these matters, it is 
well known, even to anyone only imperfectly acquainted with his works, that the 
writer does not in any way consider the conditions of environment as the sole, 
and not evenas the chief, factor in the evolution of the reproductivity of populations, 
while the objections to which Mackenroth drew attention had already been taken 
into consideration in the writings which Mackenroth cited without having read 
and these, and others advanced against his theory as it had been formulated in 
1929, were successively examined and re-examined by him and refuted in various 
subsequent writings, which contributed to the question abundant material of 
fresh facts. 

How could Mackenroth claim that brief opinions like his on theories expounded 
in writings which he shows he has never read and about which he was informed 
only at second hand—via sources sometimes not up to date, at other times 
wrongly interpreted, so that he misunderstood the basic lines of the theories in 
question—should be taken into consideration? 

I do not wish to close on such an unfavourable note. Mackenroth was a hard- 
working writer, whose premature loss is to be regretted, having come at a time 
when his mind, or, rather, his culture, may not perhaps yet have reached its full 
development. He was marred by a juvenile impatience to publish a synthesis which 
was perhaps too vast for his preparation. The wish that the sinner should live and 
be converted was implicit in my criticism. Had he lived, he would probably have 
corrected himself. It is natural that one who is more advanced in years should 
sometimes be asked for his opinion on one who has had less experience. Giving 
it is one of the least agreeable of tasks, but one which cannot be avoided at the 
present time if European scientific writings are to be kept at the high scientific 
standard which they had attained. 


Universita di Roma (Italia) Corrapbo GINI 
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BESPRECHUNGEN 
COMPTES RENDUS - REVIEWS 


GERHARD ALBRECHT. Sozialpolitik. (Grundriss der Sozialwissenschaft, 
hg. von R.Schaeder, Bd. 16.) Géttingen 1955. Vandenhoeck & 
Ruprecht. 242 S. Brosch. DM 12.80, Lwd. DM 14.80. 


Vielleicht zeigt uns das Wissenschaftsfach der Sozialpolitik am sinnfalligsten, 
wie missverstandlich, wo nicht gar fragwiirdig der gewohnte Begriff der «ange- 
wandten» Volkswirtschaftslehre ist. Einen sozialpolitischen Grundriss schreiben 
heisst nicht nur die theoretischen Lehren der «allgemeinen» Nationalékonomie 
am «Menschlichen, insofern es in Gemeinschaft gelebt wird» (so bezeichnet 
Eberhard Welty den Begriff des Sozialen, hier zitiert S.g) verifizieren. Hier wie 
iiberall in realistischer Sozial- und Wirtschaftsforschung werden die Daten selber 
unmittelbar zum Problem, sei es in ihrer Auswahl, Verkniipfung und Deutung 
oder durch die standige Vereinigung wirtschaftlicher und ausserwirtschaftlicher 
Aspekte und Masstabe, die giiterweltliche Daseinsfiirsorge und Verteilungs- 
gerechtigkeit bald zum Ziel, bald zum Mittel staatlicher Ordnungseingriffe wer- 
den lassen. Und wie alles im sozialen Geschehen sind auch Anspruch und Verant- 
wortung einer solchen Staatstatigkeit in das Spannungsfeld zwischen Realitat und 
Idealitat hineingestellt und damit nicht weniger umstritten als die Atiologie der 
Sozialen Frage iiberhaupt, von der aus wohl noch am ehesten die Grenzen und 
Methoden staatlicher Sozialpolitik anzugeben waren. 

Dies schmalert um nichts den entscheidenden Rang schulgerechter Vor- 
leistungen der Theorie, ihrer Verfahrensweisen, Abbilder und Lehrsatze; sind 
doch auch unsere theoretischen Uberlieferungen Zeugnisse der Bewahrung vor 
den historischen Konflikten zwischen Sein und Seinsollen. Folgen wir nun ge- 
botenermassen zunachst diesen Wegzeichen vormaligen Zweifels und Aufbruchs, 
so bleiben wir friiher oder spater meist doch gendtigt, in der dauernd wechselnden 
Landschaft der sozialen Welt andere Wege des Erkennens und Handelns zu 
suchen, iiber die Richtung so lange uneins, als unsere Orientierung nicht wenig- 
stens im Grundsatzlichen ethische Normen als Leitziele sanktioniert. Doch hier 
endet die Wissenschaft, und die Kluft, die sie vom Glauben, von den Axiomen 
trennt, wird nicht von der Methode, sondern von der Persénlichkeit des Weg- 
suchenden her iiberschreitbar, weil erst das Persénlich-Menschliche Erfahrungen 
und Hoffnungen in taugliche Einsichten sublimiert, die die Wagnisse blossen 
spekulativen Denkens nicht in politischen Wachtraumen und Abenteuern aus- 
miinden, sondern Utopien — mit Berdjajew — nur insoweit fiir realisierbar halten 
lassen, als das Leben auf sie zuschreitet. 

Auf diese Weise etwa lassen sich, wenn auch nur recht unzulanglich, die 
wissenschaftlich gereiften und treffsicheren Anschauungen Albrechts von den 
Grundlagen und modernen Hauptproblemen der Sozialpolitik und seine unan- 











320 BESPRECHUNGEN — COMPTES RENDUS — REVIEWS 


fechtbaren sittlichen Uberzeugungen kennzeichnen, die sich in Sprache und Ge- 
sinnung seiner Tatsachenkritik aussern. Die betonte Zuriickhaltung des Autors 
vor leichtfertigen subjektiven Wertungen und allen gerade im sozialpolitischen 
Tagesgeschehen verbreiteten Schlagworten gibt seinen Belehrungen und Be- 
kenntnissen, die er nirgends schuldig bleibt, doppeltes Gewicht. Fir ihn ist 
Sozialpolitik nicht die Perfektion von Denksystemen, sondern der Ausgleich 
jener gesellschaftlichen Krafte, die in der Welt der Tatsachen wirken: « Auch die 
Verwirklichung des Sozialismus... bedeutet keinen Abschluss der Entwicklung; 
das Leben steht nicht still, und auch die Entwicklung der Gesellschafts- und 
Wirtschaftsgestaltung... lauft in stetem Formenwechsel weiter.» Es gibt « Uber- 
haupt keine Wirtschaftsverfassung, in der die Differenzierung der wirtschaft- 
lichen Kraftegruppen nach der Art ihrer Tatigkeit und nach der Anteilnahme am 
Wirtschaftserfolg und damit ihre Interessensonderung aufgehoben ware» 
(S.93). 

Zum Inhalt des Buches: Ein knapper Aufriss der ideen- und realgeschicht- 
lichen Urspriinge sozialpolitischer Selbsthilfe und Staatsintervention wie der 
institutionellen Entwicklung und Gegenwartslage der praktischen Sozialpolitik 
gibt dem Leser einen zuverlassigen Leitfaden durch diese disperse und viel- 
schichtige Materie an die Hand, ohne wesentliche Teilfragen auszulassen oder 
sich in Nebensachliches zu verlieren. Zur Objektivierung der Sozialpolitik wird 
einleitend die Entstehung der Lohnarbeiterschaft und der Sozialen Frage von der 
gesellschaftlichen Gruppengliederung und ihren kulturgeschichtlichen Hinter- 
griinden her abgeleitet. Als die beiden Grundformen sozialer Ordnung treten 
daraus die standische Gruppierung der Gesellschaftskrafte und die soziale 
Klassenbildung hervor, jedoch erscheint keine dieser Ordnungen mehr als nur vor- 
iibergehend in reiner Form, und eine restlos befriedigende Lésung der modernen 
Lohnarbeiterfrage «gibt es iiberhaupt nicht, zu keiner Zeit und an keinem Ort. 
Was hier mit den Mitteln der Welt geschehen kann, das werden immer nur Aus- 
hilfen und Notlésungen sein, mit denen bestenfalls so viel erreicht werden kann, 
dass das Unlésbare ertraglich gemacht wird» (S.29). 

Nach Funktion und Begriff der Sozialpolitik werden dann ihre Beziehungen 
zur standischen Sozialordnung, zu anderen Formen sozialer Hilfeleistung und zur 
Wirtschaft des naheren untersucht. «Erfolgreiche Sozialpolitik ist nur in den 
Grenzen unbeeintrachtigter wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit méglich, diese 
aber wiederum nur gewahrleistet, wenn den begriindeten sozialen Anforderungen 
der wirtschaftlich abhangigen Krafte der Wirtschaftsgesellschaft Gerechtigkeit 
geschieht» (S.42); vom sozialen Standpunkt besitzt die Marktwirtschaft der 
zentral-staatlich geleiteten Wirtschaft gegeniiber betrachtliche Vorziige, doch 
bleibt die Sozialpolitik aufgerufen, die im Marktwettbewerb oft gegenlaufigen 
Interessen von Kapital und Arbeit miteinander zu verséhnen. 

Nach einer umfassenden Wiirdigung der Genossenschaften, Gewerkschaften, 
Arbeitgeberverbande und der Sozialen Bewegung behandelt Albrecht die Trager 
und Einzelzweige der deutschen Sozialpolitik von den Anfangen bis in die Gegen- 
wart mit Einschluss der wichtigsten anstehenden Reformen. 

Das Werk ist mit reichhaltigen Literaturverweisungen ausgestattet. Leider 
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besitzt es nicht, wie die iibrigen Grundrisse dieser Reihe, ein Namen- und Sach- 
register. In der gewiss bald folgenden Zweitauflage sollte diesem Mangel unbe- 
dingt abgeholfen werden. 


Universitat Mainz (Deutschland) ANTONIO MONTANER 


PiERRE DIETERLEN. Quelques enseignements de l’évolution monétaire fran- 
gaise de 1948 a 1952. (Collection Etudes et Mémoires n° 19 du Centre 
d’études économiques de Paris.) Paris 1954. Armand Colin. 232 p. 
ffr. 750. 


Depuis quelques années, les travaux d’analyse économique ont pris en France 
un bel essor. Aprés ces tristes années de guerre et d’immédiat aprés-guerre pendant 
lesquelles les économistes s’adonnaient 4 la compilation et 4 l’entassement des 
gloses — par manque de documentation concréte et par crainte d’exprimer des 
idées originales et vigoureuses — nous sommes entrés depuis environ 1950 dans une 
période plus créatrice. Nous avons eu un large accés aux publications de langue 
anglaise, grace 4 des mesures convergentes qui ont eu pour effet de remplir nos 
bibliothéques universitaires et privées, au risque de provoquer un effet d’en- 
voitement. Par ailleurs, l’équipement statistique de la France s’est considérable- 
ment amélioré et développé, si bien que la génération actuelle d’économistes 
dispose de superbes instruments de travail fournis par I|’Institut national de 
statistique, par la Commission des comptes, par le Conseil national du crédit, par 
le Conseil économique, etc. 

L’ouvrage de M. Dieterlen est un des premiers produits de cette situation nou- 
velle et il prend d’emblée une place de premier rang parmi les travaux portant sur 
les problémes monétaires, 4 c6té de ceux des Flamant, Gabillard, Le Bourva, etc. 
I] porte sur un sujet bien déterminé et que définit parfaitement le titre. On pourra 
estimer que la période est courte pour que !’on puisse en dégager des enseignements; 
mais, aprés les excés de ces «écrivains» qui prétendent tirer la philosophie de 
Phistoire du monde, il est rafraichissant de rencontrer un honnéte chercheur qui 
étudie consciencieusement une période assez courte, un sujet assez précis, un 
espace assez limité pour qu’ils puissent étre saisis 4 bras le corps. 

M. Dieterlen examine son sujet sous trois aspects: les bases théoriques, les 
données de fait et la politique monétaire. Pour sa documentation, il a disposé des 
trois piliers essentiels: l’analyse théorique, les chiffres et le contact avec les hommes 
mélés aux événements. 

En complément au texte de M. Dieterlen — et suivant une méthode que nous 
avons essayée dans les «Bilans de la connaissance économique» — MM. Gaél 
Fain, dont on connait la grande expérience en matiére monétaire, Maurice 
Flamant, Raoul Gross, Claude Henry et Jacques Le Bourva ont apporté des 
commentaires, des critiques ou des renseignements additionnels. 

Ce n’est pas le réle d’un compte-rendu que de résumer une étude qui est faite 











322 BESPRECHUNGEN — COMPTES RENDUS — REVIEWS 


pour étre lue et examinée, surtout celle-la qui est particuliérement dense. Signa- 
lons plutét ce qu’il y a d’original et mentionnons quelques points ot l’auteur du 
compte-rendu n’est pas enti¢rement d’accord avec l’auteur du livre. 

L’ouvrage de M. Dieterlen nous place immédiatement dans un paysage 
inhabituel au spécialiste frangais parce qu’il a adopté ce que les anglais appellent 
la cash balance approach; keynesien sans doute il l’est, spécialement dans son analyse 
des divers types d’«encaisses», mais plus encore, me semble-t-il, est-il disciple 
d’Hawtrey et de Robertson. Nous ne retrouvons qu’un écho extrémement loin- 
tain des analyses des Aftalion (théorie des revenus), Baudin, Nogaro, Rist. II 
distingue surtout les encaisses neutres (encaisses de transaction et de précaution) 
qu’il prolonge légitimement par les crédits de méme nature (toujours d’aprés les 
intentions du détenteur) et les encaisses variables, dynamiques, actives (de spécula- 
tion ou de création). Ces derniéres seules seraient décisives et par conséquent c’est 
seulement sur celles-ci qu’il faudrait agir. 

J’avoue sans vergogne que je suis mal a l’aise dans la théorie des encaisses. 
C’est peut-étre par manque d’information. C’est peut-étre aussi parce que cette 
approche, élaborée dans des pays qui ont a peu prés ignoré les troubles monétaires 
tels que nous les avons connus en Europe et spécialement en France ne convient 
pas a l’interprétation de nos événements. 

Nous avions autrefois en Europe une théorie monétaire qui n’était pas la 
théorie du crédit. (J’ai essayé d’en faire le bilan dans mon petit livre La Monnaie.) 
Dieterlen a raison de dire que le systeme bancaire remplit une fonction monétaire, 
je précise de création de pouvoir d’achat. II ne s’ensuit pas que la théorie moné- 
taire doive devenir, comme en Angleterre ot: l’émission de currency est soumise a 
des régles strictes, une théorie du crédit. On risque de dédaigner «]’étude théo- 
rique et institutionnelle des créations monétaires sans demande préalable» 
(p.218) et de s’attacher trop exclusivement a |’étude des canaux de la création 
monétaire sur demande. On arrive alors a négliger les vraies causes de l’inflation 
(le déficit budgétaire, l’excés des investissements, la hausse des salaires, les méca- 
nismes psychologiques, la structure corporative, |’esprit routinier, etc.) pour ne 
s’attacher qu’a un chainon mineur dans le déroulement des événements. C’est 
un peu V’histoire du détective qui, aprés un crime, se concentrerait sur le méca- 
nisme détente-gachette-chien-douille. 

I] en résulte que, quel que que soit mon respect et mon admiration pour le 
travail de M. Dieterlen, je ne puis souscrire a plusieurs de ses théses. 

Je ne crois pas qu’il y ait quatre catégories d’encaisses bien tranchées, obéissant 
chacune a des lois propres. Je ne crois pas que l’encaisse de transaction soit neutre 
(Cf. Gaél Fain, p. 194 et 196, Gross p.201, Henry p. 203). Je ne crois pas que les 
encaisses de spéculation soient plus «rationnelles» ni plus décisives que les autres, 
ni qu’elles soient les seules 4 créer un revenu monétaire additionnel. Je ne crois 
pas que «la banque centrale soit impuissante 4 compenser par des facilités de 
crédit la transformation de monnaie active en encaisses oisives». Je ne puis sous- 
estimer l’importance de l’écart inflationniste et je persiste 4 penser que le facteur 
essentiel de l’inflation (et de la déflation) se trouve dans la relation entre la de- 
mande globale et le flux des biens disponibles. 
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Non, l’essentiel n’est pas l’étude des phénoménes de propagation, amplifi- 
cation, prolongation; ce sont des modalités; l’essentiel c’est le «choc liminaire» 
ou les causes profondes. Cela souléve d’ailleurs la question de savoir si le choix de 
la période d’observation n’a pas faussé la position du probléme: les causes des 
événements de cette période se situaient avant et |’on n’était plus en présence que 
de séquelles. 

Enfin, je ne suis pas convaincu que la théorie monétaire doive déboucher sur 
une théorie des fluctuations économiques. Il me semble au contraire que tendance 
inflationniste et tendance déflationniste sont des phénoménes non symétriques, 
qu’ils ont un caractére contingent et que ce serait une erreur de prétendre les 
intégrer dans une espéce de mouvement pendulaire, alors que précisément la 
théorie des «cycles» tend a se dégager des théories trop rythmiques pour faire 
place au contingent. 

Cela dit, il reste que l’ouvrage de M. Dieterlen est admirablement documenté, 
qu’il est bien écrit, qu’il est profond et qu’il fournit des thémes de méditation. 
Sans doute, un ouvrage de cette sorte est-il plus stimulant qu’un ouvrage qui ne 
contiendrait que des évidences sur lesquelles tout le monde est d’accord. 


Iniversité de Grenoble (France ) RosBert Mossé 


Wirtschaft und Kultursystem. Alexander Riistow zum 70. Geburtstag. 
Hg. von GorTTrFRIED EIsERMANN. Erlenbach-Ziirich und Stuttgart 
1955. Eugen Rentsch Verlag. 330 S. Brosch. DM 13.50, Lwd. 
DM 16.80. 


Festschriften waren noch im ersten Viertel des Jahrhunderts eine seltene Ehrung. 
Nur wenige grosse Gelehrte erlebten das siebente oder gar das achte Jahrzehnt. 
Geschah es aber, so hatten sie eine erhebliche Zahl von Kollegen und Schiilern, 
die in gleicher Richtung arbeiteten, und es war daher nicht schwierig, eine Fest- 
schrift einheitlichen Aufbaus und meist auch einheitlicher Methode zustande zu 
bringen. In deutscher Sprache sind die Festschriften fiir Brentano, Schmoller, 
Adoiph Wagner u.a. die bleibenden Zeugnisse dieser Periode. Schon die Festschrift 
fiir Spiethoff ist nur thematisch gebunden. In den Gaben fiir Eberhard Gothein 
(Bilder und Studien aus drei Jahrtausenden) und fiir Alfred Weber (Synopsis), die ich 
selbst herausgegeben habe, ist trotz des einigenden Titels deutlich, dass der tiefste 
Zusammenhalt durch die persénliche Bindung an den Geehrten gegeben ist. Diese 
Form hat ihre Vorziige, weil sie erlaubt, Freunde und Gelehrte verschiedener 
Interessen und verschiedener Richtung zusammenzufihren; aber sie hat den un- 
bestreitbaren Nachteil, dass der Titel keinen Hinweis mehr gibt, welche Themen 
behandelt sind. Die Festschrift ist daher heute in Gefahr, zu einem Sammelgrab 
zu werden. 

Unter diesen Umstanden ist es dankbar zu begriissen, dass in den USA eine 
besondere Bibliographie von Festschriftbeitragen publiziert worden ist, und hat 
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der Rezensent bei neuen Festschriften vor allem die Aufgabe, iiber den vielfaltigen 
Inhalt zu unterrichten und so zu seinem Teil dazu beizutragen, dass der prasum- 
tive Leser erfahrt, was er an einer von ihm kaum vermuteten Stelle finden kann. 

Dies gilt in besonders hohem Masse fiir die Festschrift zum 70.Geburtstag 
von Alexander Riistow, fiir die Gottfried Eisermann als Herausgeber zeichnet. 
Denn sie enthalt nicht nur Beitrage zur Soziologie und Okonomie, die man hier 
erwartet, sondern auch besonders wertvolle Studien zur Anthropologie, Philologie 
und Philosophie. Nennen wir diese vorweg: A. Portmann, « Um eine basale An- 
thropologie»; E. Auerbach, «Vico und der Volksgeist»; W. Kranz, «Welt und 
Menschenleben im Gleichnis»; J. M. Bochenski, « Die Entwicklung der formalen 
Logik». Soziologische Themen behandeln u.a. A. Dempf, G.Eisermann, C.J. 
Friedrich, D. Sternberger und Alfred Weber; dkonomische Themen G. Colm und 
A. Léwe. Sie im einzelnen aufzuzahlen verbietet der beschrankte Raum. Es sei 
daher nur ein besonderer Hinweis verstattet auf Weber, « Uber die moderne Kunst 
und ihr Publikum», eine erstaunliche Diagnose der gegenwartigen Situation aus 
der Feder des Altmeisters der altesten Generation; auf Friedrich, « Die Philosophie 
der Geschichte als Uberlagerung», eine kluge, im internationalen Schrifttum be- 
wanderte Analyse eines soziologischen Grenzgebiets ; auf Colm, « Some Idle Reflec- 
tions on Economic Projections», eine vorsichtig abwagende, durch Theorie und 
Praxis gestiitzte Studie; auf Lowe, «Technological Unemployment reexamined», 
eine mit der Geschichte des Problems vertraute, durch die undogmatische Offen- 
heit fruchtbare Untersuchung. Und es sei abschliessend noch aufmerksam gemacht 
auf Répkes Brief an Riistow, der sich einleitend an Geleitworte des Bundesprasi- 
denten anschliesst: dieser Brief, eine Darstellung der Freundschaft der beiden 
Gelehrten, enthalt dadurch in nuce eine kleine Geschichte eines wichtigen Teil- 
bereichs des « Neoliberalismus». 


Universitat Basel (Schweiz ) EDGAR SALIN 


LEONHARD GLESKE. Die Liquiditat in der Kreditwirtschaft. Frankfurta.M. 
No date. Verlag Fritz Knapp. 125 p. 


The title does not describe correctly the subject treated, since it is limited to 
the discussion of liquidity problems of banks accepting deposits which the author 
calls Geschdftsbanken (commercial banks), banks which the author considers to be 
capable, parallel to the Central Bank, to create money. Mr.Gleske studies the 
problem in its abstract form, without practically any reference to actual facts or 
the history. He does this by studying in the first part of the book different imaginary 
models: a “universal bank” (embodying in one institution central and commercial 
banking) ,“‘mixed”’ banking with one central and many commercial banks,“‘mixed” 
banking with one central bank and a system of commercial banks interrelated 
with each other. 

The second part of the book is devoted to “general liquidity” of a banking 
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system, followed by a third part on the liquidity policy of the central bank and a 
fourth, rather fragmentary, part on the money market and the rate of interest. 

In the course of his study the author starts with the liquidity problem, discusses 
the “golden rule”’ of the bank’s liquidity, i.e., that the liquidity of its assets should 
correspond to the liquidity of its liabilities, but gradually slips off this course and 
concentrates on the bank reserves (of individual banks and of the system of banks) 
which is an entirely different problem and may often embarrass banks as an 
illiquidity factor. 

Since he builds his theories on invented models, the same inevitably happens 
to him as to all model-economists—real life being a combination of an infinity of 
models, his conclusions (correct perhaps for the model) remind sometimes an 
imaginary lunar landscape and do injustice to the most elementary facts of everyday 
experience. He argues, f.i., that the “liquidity problem of a central bank is ex- 
clusively (‘einzig und allein’) defined by the relationships of the economy to foreign 
countries” the central bank being interested in foreign means of payment and not 
in local ones (p. 11), forgetting when making up his model that the history of the 
Banque de France has been the history of the struggle for the “‘plafond’’, and that 
for Pitt’s Bank of England (as for the present one) the anxiously watched item was 
the “‘reserve’’ (cash) and not the foreign currency (which she hardly ever held in 
substantial amounts). For Mr. Gleske commercial banks strive to keep just minimum 
reserves with the central bank, and to achieve this, the system of banks borrows 
from each other surplus reserves in case of deficiency, and this market of surplus 
reserves Mr. Gleske calls money market (p. 114). The bankers’ world would be a 
very pleasant world to live in, if he couid sleep in peace when his cash balance is 
at its legal minimum. What, if to-morrow a depositor withdraws a million? The 
banker will at once be short 900,000 (or whatever the legal ratio is) in his minimum 
reserve! Mr. Gleske knows this, of course, but refers to this very problem of liquidity 
only in passing, although this liquidity problem has for some time ceased to be a 
subject of discussion for bankers and economists only, but is more and more drawing 
the attention of legislators. Many banking laws contain today besides the reserve 
provisions also liquidity provisions, although often these latter have been drafted 
with the intention of forcing banks to hold more government paper. 

A considerable part of Mr.Gleske’s book consists of an abstract analysis on 
accountancy level of what will happen to reserves, etc., if this or that item of the 
banks’ balance sheet shows a movement. It contains some sound judgment, but 
also platitudes often hidden behind a heavy bulk of casuistry of which the author 
himself gets eventually tired and stops it on p. 108 by declaring that he refuses to 
go deeper into the analysis after having taken a look on the different central bank 
accounts through which money will be increased or decreased. Further on he needs 
a full page of arguments to come to the conclusion that a system of commercial 
banks not indebted to the central bank will tend “‘due to its internal dynamics’’ 
more strongly towards a credit expansion in case central bank money should flow 
into it, than a banking system that is indebted (p. 119). The statement is self-evident 
without any argument but lacks the proviso “‘other conditions being equal’’; 
economic conditions may force banks to increase their liquidity.... 
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Mixing up, as he does (although not always, see p.44, 45, 63), the reserve 
requirements with liquidity, the author discusses the superliquidity of banks which he 
sees in “‘its last consequences” (‘letzélich’ ) in the surplus reserves which, according 
to him, flow into the banks, when the central bank is conducting financing oper- 
ations not via commercial banks or when the economy disgorges cash. But his 
contention that such a development will soon put a break on the expansion of 
commercial bank credit through the Joss of cash caused by inflationary price in- 
creases and by increased reserve holdings caused by higher deposits (the reader 
sees the contradiction, of course!) does not look very well founded (p. 102). 

Other contradictions of this type arising out of the arguments on accountancy 
level are dispersed in the book, so, f.i., when in one context it is argued that the 
liquidity of a bank increases when sight deposits are switched over into time or 
savings deposits (because the reserve ratio often differs for sight and time deposits!) 1, 
while in another context it is argued that savings deposits reduce the liquidity of 
the banking system in its aggregate (p.111) and that therefore ‘‘a current inter- 
vention of the central bank is necessary”’ in preventing the deflationary effects 
of saving (p. 113). 

Other statements of this type abound in the book as, f.i., the statement (p. 31) 
that the liquidity of the banking system does not depend on the quality of credits 
granted while that of the individual banks does (as if the system were not an 
aggregate of individual banks!), or the recurrent idea that bank positions need 
not and do not always reflect economic developments. 

The book will disappoint a banker looking for guidance for his liquidity policy 
as distinct from his reserve policy. 


Cairo (Egypt) N. KOESTNER 


EpuARD HEIMANN. Vernunftglaube und Religion in der modernen Gesell- 
schaft; Liberalismus, Marxismus und Demokratie. Tiibingen 1955. J.C. B. 
Mohr (Paul Siebeck). 328 S. Brosch. DM 21.-, Lwd. DM 24.50. 


Selten ist es mir in den fiinfundfiinfzig Jahren, in denen ich mich mit der Kritik 
von Biichern befasse, so schwierig erschienen wie bei diesem jiingsten Buche Eduard 
Heimanns, das auszudriicken, was ich glaube zu einem Werke sagen zu miissen. 
Es ist wie seine Wirtschaftssysteme und Gesellschaftssysteme, die kurz vorher publiziert 
worden sind, wieder als Veréffentlichung der Akademie fiir Gemeinwirtschaft in 
Hamburg erschienen und umfasst 315 Seiten. Worin liegt diese Schwierigkeit? 
Es ist ein Werk, das aus tiefem sittlichem Ernste mit betrachtlicher Gelehrtheit 
geschrieben ist, in dem man Satze liest, denen man mit grosser Bereitwilligkeit 


1. Not all bankers agree that their liquidity improves through the depositors switching from sight to 
time deposits. Cf. the interesting discussion at the International Banking Conference in Rome, 1951. The 
first four volumes of the five volumes Proceedings (Rome 1953/1954) deal with liquidity of banks. They have 
apparently not been consulted by the author. 
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zustimmen méchte, und das von aller Oberflachlichkeit und Verausserlichung der 
Wissenschaft weit entfernt ist. Man kann nur wiinschen, dass sich recht viele auf- 
merksame Leser mit ihm auseinandersetzen. Aber Auseinandersetzung ist uner- 
lasslich. 

Ich denke dabei nicht an die religidse Gesinnung, von der das Werk erfiillt ist, 
das, wie Heimann sagt, eine «Theologie der Gesellschaft» gewahren soll. Hier- 
gegen zu polemisieren, wirde ich mich nicht fiir befugt halten, wenn ich auch 
nicht verschweigen will, worin ich ihm nicht zu folgen bereit sein kann. Nur méchte 
ich nicht den Eindruck erwecken, als ob das, was mir anfechtbar an dem Buche 
zu sein scheint, auf einer Ablehnung der Gesinnung, die es tragt, beruhte. Nichts 
liegt mir ferner, als Heimann in seiner Wiederverkiindigung des Evangeliums der 
Liebe zu widersprechen oder ihm aus uneingestandener Ablehnung seines Ethos 
Einwirfe zu machen. Ich wiirde vielmehr froh sein, wenn ich ihn nur «preisen 
und loben» kénnte. Ich fiirchte jedoch, dass er sich um die so wiinschenswerte, 
tiefdringende Wirkung gebracht hat, da, wenn ich recht sehe, zwei erhebliche 
Kunstfehler spiirbar sind: Erstens die unharmonische Verbindung von philoso- 
phisch-theologischer Problematik mit praktisch-politischen und d6konomischen 
Fragen. Dieser Einwand kann gewiss missverstanden werden. Ich meine nicht, 
dass die hohe Warte des Glaubens, der Metaphysik und der Lebensweisheit nicht 
die gesinnungsgemasse Grundlage fiir die Behandlung von Tagesfragen (wie 
Marshall-Plan, Colombo-Plan, Schumann-Plan, die im Kapitel x behandelt sind) 
bilden kénnte, sondern dass das standige Hiniiberwechseln von religiéser Pro- 
blematik zur Tagespolitik verwirrt. Wird doch im Kapitel x die Behandlung der 
eben genannten “pezialfragen unter der Uberschrift « Die Begegnung zwischen 
biblischer Religion und Demokratie» geboten. 

Der literaturtechnische Fehler liegt darin, dass aus mindestens zwei Biichern 
verschiedenen Inhalts und verschiedener Gedankenrichtung eines gemacht worden 
ist. Das zeigt sich recht deutlich bei dem zweiten Mangel, der noch peinlicher 
spurbar ist: Die ersten zwei Drittel des Buches werden von einer grundsatzlich 
schroffen, scharf anklagenden Denkweise, die moralisch verurteilt, getragen, und 
das letzte Drittel ist verséhnend, milde, nachsichtig; anfangs eine entschieden 
pessimistisch verurteilende Kulturkritik, zum Schlusse unter der Uberschrift « Die 
dritte Kraft» eine von Hoffnung getragene positive Bewertung der jiingsten Ent- 
wicklung des Weltenlaufs. Bei der Durcharbeitung der ersten (zirka) 200 Seiten 
habe ich mir viele Notizen gemacht mit Zitaten, zu denen ich glaubte eine zum 
mindesten einschrankende Stellung nehmen zu miissen (viele Ausrufungs- und 
Fragezeichen). Aber ich kénnte statt eigener kritischer Versuche einfach manchen 
Satz aus dem letzten Buchdrittel wortlich wiedergeben, der Korrekturen friiherer 
Auslassungen des Verfassers bringt, ohne dies zu erwahnen. 

Das Buch ist also recht uneinheitlich. Heimann hat viel aus friheren Arbeiten 
- wohl oft in wortlicher Ubersetzung — entnommen. Es ist — unhoflich und iiber- 
treibend gesagt — ziemlich zusammengestoppelt, was der Wiirde des Vorhabens 
nicht entspricht. Manches bezieht sich nur auf Amerika und hatte in der deutschen 
Ausgabe gestrichen oder kommentiert werden miissen. Ich will damit nicht sagen, 
dass deutsche Leser pharisaisch denken diirften, dort gefallte Unwerturteile gingen 
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uns nichts an. Aber bisweilen sind doch die von Heimann getadelten VerhAltnisse 
mehr oder weniger uneuropaisch!. 

Doch ich méchte nich: kleinlich werden. Mir erscheint nur der Mangel an 
Harmonie der literarischer Form als ein Gebrechen, das der Wirkung des Werkes 
entgegenstehen muss. Fiir eine zukiinftige zweite Auflage wiirde ich empfehlen, 
zwei Biicher aus diesem einen zu machen: ein kulturkritisches und ein politisch- 
ékonomisches, die vielen ermiidenden Wiederholungen zu streichen und vor allem 
die Werturteile zu harmonisieren. 

Im folgenden lasse ich alles beiseite, was ich zur politisch-wirtschaftlichen Pro- 
blematik zu bemerken hatte (etwa iiber Demokratie), ziehe auch nicht die um- 
fangreiche, wie ich glaube, zutreffende Kritik Heimanns am Marxismus heran, 
sondern beziehe ich mich nur auf den im Obertitel des Buchs angekiindigten Teil 
des Inhalts: Vernunftglaube und Religion in der modernen Gesellschaft. 

In dieser Uberschrift ist schon das zusammengesetzte Wort «Vernunftglaube » 
(wie so oft solche Verkiirzungen) unklar. Ist Glaube an die Vernunft oder ist auf 
Vernunft aufgebauter Glaube gemeint? Die erste Bedeutung wird von Heimann 
angewendet. Hierbei liesse sich bereits manches sagen, was die meines Erachtens 
anfechtbare Betrachtungsweise Heimanns verdeutlichen kénnte. Es ist fraglich, 
ob nicht der enge Zusammenhang des Wortes Glaube mit dem Begriffe der Ver- 
nunft irrefiihrend ist; an die Vernunft sollte man nicht glauben; sondern man 
sollte sich von ihr leiten lassen, weil man sie als den einzigen Weg zur Wahrheit 
erkennt und nicht bloss glaubt. Doch damit stehen wir schon mitten in der Auseinan- 
dersetzung mit dem Verfasser. 

Heimann formuliert das, was er selbst die «These» seines Buches (auf S.8) 
nennt, so: « Die Gesellschaft ist von der Religion gestiftet und wird von ihr zu- 
sammengehalten; durch den Vernunftglauben wird sie gespalten und kann auf 
seiner Grundlage nicht geheilt werden. » Die «allmahliche Verdrangung der Reli- 
gion durch den Vernunftglauben », die in den letzten drei bis vier Jahrhunderten 
stattgefunden habe, sei die Quelle alles Ubels. Freilich habe die Lésung von reli- 
gidsen traditionellen Elementen nicht ganz gelingen kénnen, weil der Vernunft- 
glaube mit religidsen Elementen durchsetzt sei. Statt Vernunftglaube konne man 
auch rationale Autonomie sagen; ihr gilt Heimanns Fluch. An ihr tadelt er ihren 
Hochmut, ihre Selbstgerechtigkeit, ihren Wahn, die Welt (besonders die soziale 
Welt) unbeeinflusst von anderen (religiésen) Kraften lenken zu kénnen. Wenn ihr 
manches gelungen zu sein scheint, so sei das den aus ihr nicht ausgemerzten reli- 


1. Wie sehr manches wortlich aus dem Englischen missverstandlich iibersetzt worden ist, erkennt man 
auch an Ausserlichkeiten der Sprachform; so wenn S.266 in dem Satze «Um der Demokratie willen sollte 
jeder Mann zum Christentum bekehrt werden» das Wort «everybody» nicht mit «jedermann» iibersetzt 
ist, oder wenn in der Fussnote auf S. 263 statt «Siindenfall» nach englischem Vorbilde einfach «der Fall» 
gesagt wird, aber fiinf Zeilen danach von «im ersten Falle» (im Sinne von case, casus) die Rede ist. 

Dass in den ersten zwei Dritteln des Buches fast nur amerikanische Verhaltnisse Grundlagen fir Heimanns 
Sozialpolitik gewahrt haben, zeigt sich besonders deutlich im Unterkapitel iber die «unechte Autonomie 
der Sozialwissenschaften» (S.53ff.). Wie kann er, wenn er an Europa denkt, von «vdélligem Fehlen einer 
grundlegenden Lehre vom Menschen» reden? Ich bin gewiss nicht der einzige, der sich um sie bemiht hat. 
Schon wahrend des Krieges habe ich mich in Homo sum und spater immer wieder (zuletzt im Handwoérterbuch 
der Sozialwissenschaften im Artikel «Soziologie») bemiht, auf die Fundierung der Sozialwissenschaften in 
einer natur- und (vor allem) geisteswissenschaftlichen Anthropologie nicht bloss hinzuweisen, sondern 
daran mitzuarbeiten. 
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gidésen Kraften zu danken. Alles wissenschaftliche Bemiihen sei eben nicht voraus- 
setzungslos, sondern von mehr oder weniger verborgenen dogmatischen Satzen 
jenseits des wissenschaftlichen Zugriffs abhangig (S.145). Er wolle jedoch nicht 
die Rationalitat als solche diskreditieren, sondern nur ihre Autonomie bekampfen. 

Die scheinbare Selbstbeschrankung aus rationalen Erwagungen kénne es zwi- 
schen Starken und Schwachen nicht geben, nur zwischen gleich Starken. Wenn 
die « paradoxe Gesellschaft des Individualismus» (dieses Sozialsystem wird von 
Heimann stets gleich radikaler Rationalitat gesetzt) « tatsachlich ohne ein Uber- 
mass von Gewalttatigkeit » lebe, so sei das nur méglich, weil sie noch aus geheimen 
religidsen Quellen des rationalen Individualismus gespeist werde (S. 46). 

Nach alldem - es liesse sich noch sehr viel zitieren — sollte man annehmen, 
dass Heimann in der christlichen Ethik allein das Heil der Menschheit sahe. In 
der Tat wird (besonders im letzten Teile) der Nachdruck auf die Sittlichkeit der 
Liebe gelegt. Darin werden ihm mit mir viele folgen. Aber die Ethik geniigt ihm 
nicht; er verlangt Unterwerfung unter das christliche Dogma. « Dogma ist der 
Stoff, aus dem Religion gebaut ist» (S. 145). Er riickt ausdriicklich von Jeffersons 
Denkweise ab, der in der Erwartung gelebt habe, dass «der rationale Sinn freier 
Menschen die dogmatischen Elemente, das heisst die Religion, allmahlich aus 
dem Christentum austreiben und nur die Moral iibrigbehalten wird, insoweit als 
diese sich auf rationaler Grundlage rechtfertigt » (S.g1). 

Auf einer und derselben Seite fehlt es dabei nicht an Widerspriichen, so S. 196. 
Dort heisst es: « Natiirlich darf ein Dogma, wenn es nicht willkiirlicher Unsinn 
sein soll, sondern ein wirkliches Dogma, namlich eine Wahrheit iiber eine jenseits 
des wissenschaftlichen Zugriffs gelegene Wirklichkeit ausdriickt, nicht mit der 
Logik in Konflikt geraten...» Dann aber am Ende derselben Seite: « Sobald aber 
die kritische Vernunft sich zur Aufgabe setzt, das Dogma iiberall aufzustébern 
und zu vernichten, bleibt nichts iibrig, wovon der Mensch leben kann.» 

Hier empfindet man es als sehr misslich, dass Heimann nie sagt, was er zu den 
Dogmen rechnet. Wenn er zum Beispiel vom Dogma der Gerechtigkeit und Wahr- 
heit spricht, so kann man ihm gewiss zustimmen. Aber diese Prinzipien sind nicht 
Dogmen, sondern sittliche Jdeen, aus denen Normen oder Dogmen abgeleitet wer- 
den, und gegen diese oft recht fragwiirdigen Ableitungen wendet sich die «ratio- 
nale» Kritik. Wie denkt Heimann iiber die Dogmen von der Auferstehung der 
Toten aus den Grabern oder iiber die Himmelfahrten? Hier wiirde man gern 
klarer sehen. Ahnliches lasst sich iiber seinen Glauben an die Offenbarungen sagen. 
So heisst es (S. 146): « Die Bibel, und die Bibel allein unter allen religiésen Doku- 
menten der Menschheit, lehrt, dass Geschichte ein Ziel hat, und dass alle Hand- 
lungen und Ereignisse auf dieses Ziel positiv oder negativ bezogen sind... Das 
christliche Glaubensbekenntnis in all seinen Fassungen ist eine Aufzahlung ge- 
schichtlicher Ereignisse, beginnend unter Pontius Pilatus. » 

Doch diese Strengglaubigkeit mache ich nicht zum Gegenstande einer herab- 
setzenden Kritik. Jedoch seine Verkleinerung der Vernunft, besonders seine Gleich- 
setzung von Vernunft und Selbstsucht scheint mir Ablehnung herauszufordern. 
Heimanns These, dass Vernunft Egoismus fordere, ist abzulehnen. Vernunft sucht 
durchaus nicht nur das der Person Niitzliche. Setzen wir statt Vernunft das ihr 
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sinngleiche Wort Logos, so wird deutlich, dass es sich um die Kraft der Erkenntnis 
schlechtweg handelt. Sie gelangt auch ihrerseits zu dem Ziele, dass Selbstsucht 
unwiirdig ist. Da sie im Gegensatze zum Verstande, der nur das Kausalverhiltnis 
zu klaren versucht, auch wertet und an die Grenzen zur Metaphysik rihrt, kann 
sie sich nicht bloss in einer Lehre vom Nutzen erschépfen. 

Aber selbst wenn man das nicht anerkennt und sie (dem Verstande gleich) auj 
die Erfassung des Niitzlichen beschranken will, so ist sie darin auch ein Werkzeug 
der Erfassung des Allgemein-Niitzlichen. Auch wenn kein Einfluss religiéser Krafte 
auf die Vernunft stattgefunden hatte, miisste es unverniinftig erscheinen, die 
Schwachen zu vergewaltigen; nicht bloss um ihrer Rache zu entgehen, sondern 
weil der verniinftige Mensch seine Triebe aus Kraften der Zerstérung in solche 
der Harmonie zu verwandeln strebt. Das Vers6hnende zwischen Streben nach 
verninftiger Lebensfiihrung und nach Religion liegt darin, dass sie als Ethos iiber- 
einstimmen, wenn jene, die Vernunft, nicht zur Selbstsucht pervertiert und die 
Ubung der Religion nicht mit widerspruchsvollen Dogmen belastet wird. Sym- 
pathie mit aller Kreatur ist ebenso verniinftig wie religiés. 

Die Verschiedenheit unserer Urteile besteht darin: Heimann sieht die Krafte 
der Religionen in Gefahr, weil er glaubt, die «rationale Autoritat» habe sie ver- 
drangt, wahrend ich den Gegensatz nicht gelten lasse, wenn sich die Religion von 
ihren der Vernunft widersprechenden Bestandteilen befreit und die Vernunft nicht 
zum Instrumente der Selbstsucht gemacht wird. 

Noch das: Wissen und Streben nach verniinftiger Lebensfiihrung machen 
nicht hochmiitig, sondern bescheiden. Die Welt erscheint dem forschenden Men- 
schen voller Ratsel; ein verniinftiger Mensch glaubt nicht, dass er die Fiille der 
einzig wahren Erkenntnis besitzt. Aber auch der Glaube gewahrt ebenso wenig 
die Sicherheit einer iiber die Erfahrung hinausreichenden Erkenntnis. Heimann 
findet eine «bloss intellektuelle Bemiihung, das Trainieren des Verstandes wahr- 
lich leicht genug» (S. 53). Ich finde: alles kritiklos zu glauben, was in den Evange- 
lien steht, ist noch leichter. 

Doch ich muss abbrechen. Es bleibt noch manches zu sagen, besonders iiber 
die altersschwachen, verhatschelten Ismen: Liberalismus, Marxismus usw. Viel- 
leicht ein andermal. 


Universitat Kéln (Deutschland ) LEOPOLD VON WIESE 


The Economic Development of Nigeria. Report of a Mission organised 
by The International Bank for Reconstruction and Development. 
Published by The International Bank for Reconstruction and Develop- 
ment. Baltimore, Md., 1955. The Johns Hopkins Press. 706 p. $ 7.50. 


This Report, is a welcome addition to the International Bank’s series of reports 
on various countries. It is the first dealing with an African region. 

As it is not possible, in a brief review, to outline its recommendations in detail, 
I would stress, at the outset, that its careful perusal wili be very rewarding. The 
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Mission, which conducted its enquiry as a result of a request to the International 
Bank by the Governments of Nigeria and the United Kingdom is to be congratu- 
lated on achieving so much, although it spent less than three months in Nigeria itself. 

The Report consists of three parts. Part 1, the General Report, contains the 
Mission’s principle recommendations for the organisation and financing of a five 
year programme of development. Part 1 consists of a series of technical reports 
on economic and financial resources; agriculture; water resources; industry, 
mining and power; transportation and communications; and education. Part 11 
contains five Appendices, consisting mainly of statistical data. 

The task of the Mission as agreed upon by the two Governments and the Bank, 
was “to assess the resources available for future development, to study the pos- 
sibilities for development in the major sectors of the economy and to make re- 
commendations for practical steps to be taken, including the timing and co- 
ordination of developmental activities’’. 

The Mission has interpreted this task in the widest possible terms and in great 
detail, and its basic recommendations are placed within a framework of a detailed 
five year plan of capital expenditure. Although this is a business-like approach, 
it has its drawbacks. By entering upon many matters of day-to-day administration 
and budgeting, the problems involved are made to appear much simpler than 
they are. It would in my opinion have been much better to have left the unduly 
detailed projections of expenditure for the next five years to be made by the 
authorities responsible therefore in Nigeria itself and to have concentrated on the 
broader issues. All blue-prints for development are, at any moment of time, only 
models, and they have to be revised in any case. Even more important is the fact 
that such blue-prints have to be translated into action in the field of government 
and politics — regional and federal. The essence of political and social action 
consists in the resolution of conflicting claims, needs, and aspirations of different 
sections of the community and, indeed, in Nigeria of different Regions. When the 
plan, as in this case, is drawn up by a heterogeneous body of experts after a brief 
visit to the country concerned, the danger that it will prove to be ill-adapted to the 
shifting political and economic circumstances—particularly as those making the 
recommendations will not have the responsability of carrying them out—is greatly 
increased. 

The key-note of the Report rests on the view that in the last ten years the economy 
has grown and strengthened to such an extent that it bears little resemblance to the 
pre-war economy, and that the development of the last few years can no longer be 
regarded as merely the transitory result of several boom years. However, the Mis- 
sion warns that “there is as yet no assurance that the pace of development can be 
maintained, much less accelerated, unless during the next five years the institu- 
tional and financial basis for a continuing growth of the Nigerian economy is laid’”’. 

In recommending a bold expansion of the basic Public Services, and of invest- 
ment in Public Works, the Mission rightly warns against exaggerated notions as to 
the rate of growth of aggregate income which Nigeria can achieve in the next five 
years. It is, I believe, also right in insisting that industrial expansion cannot in the 
near future have an impact on living standards equal to that of agricultural advance. 
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The uncertain—and yet basic element—in all the Mission’s proposals is whether 
the increased tempo of public investment and the expansion of educational, 
technical and research services, will or will not generate permanent sources of new 
income and particularly income from exports. The Mission is, of course, fully 
aware of this. It emphasises the need for foreign capital and skill; it points out 
that the demand for developmental capital all over the world is much larger than 
the supply; it shows that, like the Gold Coast, Nigeria needs the foreigner, more 
than he needs Nigeria; and it stresses that, although Government can assist 
growth by providing communal facilities, ‘the ultimate success of any develop- 
ment endeavour depends on individual initiative and enterprise’’—on the 
willingness and ability of the farmer, the craftsman, the emerging local modern 
entrepreneur, etc., to adopt more efficient methods. 

But the growth of these aptitudes is necessarily a slow business. It often requires 
changes in law and custom—particularly in land law—, and, in social attitudes, 
and it requires the development of political maturity. All this takes time—often 
much time. Moreover, it requires the development or discovery of new sources of 
wealth—of new crops, or minerals, and this is not just a question of bringing 
technical skills from abroad, or of training people on the spot, but also of garnering 
new experience and knowledge—the fruits of which may be long postponed. 
Patience is a virtue as much in economic as in political affairs. 

Economies like Nigeria have often in the past displayed a sudden burst of 
development expenditure—only to run into serious and prolonged balance of 
payments difficulties later. The Mission, concerned mainly with the next five 
years, was not unduly worried about this aspect of its proposals—but the problem, 
where mono-culture predominates, cannot be so lightly dismissed. 

On the whole the Mission’s practical recommendations do not represent a basic 
departure from Colonial policy in the past. They are indeed a reaffirmation of the 
difficulties with which it had to grapple. That an impartial International Body 
has drawn attention to the basic continuity of Nigeria’s problems which lie deeply 
embedded in the natural and social environment of Nigeria itself, should prove 
of value if it brings home to those now responsible for policy in Nigeria that there 
are fundamental economic and social factors which determine the rate of growth 
of its income, and the structure of the economic activities on which it can at present 
be based. 

Finally, it should be noted that throughout the Report there are very numerous 
practical suggestions, ideas and recommendations for institutional improvements 
which should, if adopted, open up many opportunities for profitable endeavour, 
economy in administrative and public organisation, and improvement in edu- 
cation and research. Whether the Mission are justified in their belief that Nigeria 
has the capacity to finance or attract capital for all these developments—and the 
political maturity to create the climate in which they will be brought to economic 
fruition—only time will show. 


Nuffield College, Oxford (United Kingdom) S. HERBERT FRANKEL 
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Hans NEIssER and Franco Mopicuiani. National Incomes and Inter- 
national Trade. A Quantitative Analysis. Urbana, IIl., 1953. Uni- 
versity of Illinois Press. xvm, 396 p. $ 7.50. 


This book applies econometrics to world trade relationships in the interwar 
period. It has been preceded only by the outstanding works of Chang! and 
J.J. Polak’. Polak studied the relationships between world trade and exports, 
between changes in exports and in income, and between incomes and imports 
for 24 countries individually, and his study culminates in the construction of a 
“world multiplier”. Chang, studying a great number of individual countries and 
the behavior of their trade magnitudes, was more interested in the cyclical aspects. 

The study by Neisser and Modigliani differs from the other two by putting all 
individual relationships together into a system of simultaneous equations. The 
various national aggregates of imports and exports, themselves the results of 
millions of decisions by consumers, producers, traders, and governments, are 
further aggregated and simplified, until we are left with a still huge system of 36 
equations describing the course of total world commodity trade. The components 
of commodity trade are consolidated into three major groups, each of which is 
presumed to have its own determinants: food, raw materials, and finished manu- 
factures. Similarly, all countries are consolidated into six units, of which only four 
are individual countries: Great Britain, the United States, Germany, and France. 
The other two units consist of countries exporting primarily finished manufactures 
(Italy, Japan, Sweden,Belgium, Switzerland, Czechoslovakia, Austria), and those 
exporting mainly raw materials and foodstuffs. The Soviet Union is omitted. 

To keep the system manageable, the volumes of the various trade categories 
appear as the only endogenous variables in the system. The exogenous variables 
used to explain imports are incomes and, wherever possible, relative prices. 
Domestic production and gold and capital flows are also brought into the picture 
and, occasionally, a trend is added. Exports are related to total imports, as 
determined within the system, and to relative prices. 

As set up, the system is neither an equilibrium system, nor is it intended to be 
dynamic. It isa short-run model; therefore, structural changes can only be reflected 
in changes of other variables (e.g. prices and price adjustment factors) ; by intro- 
ducing a trend; or by breaking the period up into subperiods. The system de- 
termines trade balances; however, as these balances have to be paid for, the 
condition has to be fulfilled for each country that international compensation was 
actually available; and this provides a check for the system and keeps it within 
certain boundaries—the authors call this a “‘conditional equilibrium” of the 
system. 

Rather than developing a new theory, the authors apply the existing theoretical, 
econometric, and statistical knowledge to the trade problems of the interwar 
period, and considering all the difficulties, they have done it with a remarkable 


1. Tse Cuun CHANG, Cyclical Movements in the Balance of Payments, Cambridge University Press, London 
1951. 
2. J.J. Potak, An International Economic System, University of Chicago Press, Chicago, IIl., 1953. 
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success. In general, the consistency of the figures is good, and the applicability of 
the results even to the postwar period is, as long as one is interested in broad, rather 
than specific, aspects, far from nil. This suggests that in spite of great structural 
changes, basic relationships may be relatively little affected. This, however, would 
only be true as long as basic productivity ratios, relative factor endowments, and 
the general orientation of the economies are not too much disturbed. All of these 
take a long time to change (unless great force from the outside or an Iron Curtain 
is used), and this may possibly account for the observed underlying stability. 

In the structural system, a standard procedure is applied to make comparisons 
and additions of variables possible. In addition, the authors developed modified 
procedures for all individual countries except those producing primary materials. 
In this modified procedure, alternative series for the exogenous variables and new 
variables (e.g. stocks) were introduced to enhance the accuracy of the individual 
equations. It is perhaps a criticism of the model that the terms of trade, far from 
being determined within the system, do not even appear as a variable. 

When national income figures are lacking, industrial production plus exports 
are taken as representing purchasing power in the import equations. The terms 
of trade enter these equations only as parameters in the form of price-adjustment 
factors to determine the value of industrial production and of exports in terms of 
imports. 

In calculating the export equations, the authors assumed that income-induced 
changes in imports of a country affect all exporters to this country proportionally ; 
but relative prices are simultaneously used as a modifying independent variable. 
This simplification nevertheless yielded good results. 

The construction of the raw-material import equations is based on the hypo- 
thesis of constant production coefficients for total inputs. But though imports of 
raw materials depend also on stocks and domestic production of raw materials, a 
linear relationship is obtained between raw-material imports and industrial pro- 
duction. Relative prices, however, are introduced as an additional determinant in 
the system. 

On the other hand, the relations for food imports give relatively unsatisfactory 
results. For France the import equations for food as well as for finished manu- 
factures had to be thrown out. For all countries, a pronounced shift in the import 
propensity for the manufactured-goods category is quite noticeable in the thirties. 
In general, the effect of income changes on imports is found to be greater than that 
of price changes, whereas for exports the opposite is true. Thus the authors conclude 
that the effect of price changes on the volume of trade is by no means small, and 
that greater price changes would have had a more than proportional effect on 
trade. Yet the study of price effects seems to be a weaker part of the study. A study 
of the Federal Reserve Bank of New York® and some unpublished studies by the 
International Monetary Fund, which I have had the privilege of seeing, have 
already shown how much more can be done in this area by more detailed special 
investigations. 


3. The Pattern of United States Import Trade since 1923, by J. H. Apver, E.R. ScuHLestncer, E. VAN WESTER- 
BorG. (New York 1952.) 
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The system is solved for three years (1928, 1932, 1935), and it is found that the 
computed results do not differ from the actual figures by more than 1-3% (if 
France is left out of the picture). But the food functions proved to be much less 
reliable. The most reliable functions were obtained for the raw-material category. 
The best general solution of the system was obtained for 1928. Considering the 
incredible difficulties encountered in the study, the results are amazingly good as 
an over-all description of interwar trade. 

One of the most interesting parts of the book is a special study on the relative 
decline of world trade during the ’ thirties. Total world trade is computed under 
the assumption that the ratio of income to trade had remained the same in the 
’ thirties as it was during the period from 1925 to 1930 (a) for aggregate world trade 
and aggregate world income and (b) for each individual country’s trade and in- 
come. Thus two different “‘normal trade”’ figures are obtained. The deviations of 
actual from “‘normal’’ trade can be expressed as the sum of the deviations of 
total imports plus the sum of the deviations of all the items which are used to 
offset, or pay for, imports, i.e., exports, gold and capital movements, and (if the 
trade magnitudes are expressed in terms of constant prices, as is the case in this 
study, and if price changes have occurred) terms of trade gains or losses. An 
equation with total deviations on one side and the items constituting the deviations 
on the other is, as stated by the authors, an interesting accounting identity, which 
can not say anything about causations. It is therefore dangerous to say that the 
terms of trade item in the equation is of trade-contractive character: such a state- 
ment, or a similar statement about capital flows, would make a host of other, and 
probably unrealistic, assumptions necessary. 

Many of the results in the book are not surprising in a qualitative sense, but 
in this study we are able to point at them in terms of numbers rather than vague 
ideas. We have a description of what determines world trade in broad aspects, the 
main quantifiable factors that bear on it. 

One could take issue with some of the theoretical statements and maintain 
that they should have been more refined at some points. The treatment of transpor- 
tation costs is certainly not theoretically clear-cut; they are only introduced as 
residuals and used to “‘correct”’ trade figures. The general theoretical relationship 
between prices and incomes is not solved, but not only would such an investigation 
have been difficult statistically, but present theory has not solved this problem 
satisfactorily even for a closed economy; no one could expect that an essentially 
statistical study should repair this basic deficiency of present theory. The lack of 
stock figures is, I think, more serious than the authors have taken it; not only does 
this preclude the study of short inventory cycles but it may lead to biased import 
equations even when they are based on annual figures (viz., U.S. imports in 1937 
were partly used to build up stocks and that, therefore, there was no sudden fall 
in the import propensity in 1938, and should not have been dismissed on these 
grounds; imports in 1938 were ‘too low’’, because in 1937 they were “‘too high’’). 

Thus, there is much scope left for new detailed investigations but, for a long 
time, this book will remain a goldmine of information for students of international 
trade, both as to results, and as to methods. It is an ambitious pioneer book, and 
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theorists too may be able to use its results as the basis for further theoretical 
work. 

One need not be an econometrician or a mathematical economist to read this 
book. But it should be stated that the book is nevertheless difficult to read. It is 
neither a textbook nor an elegant theoretical treatise. Some readers will find the 
theoretical parts sometimes cumbersome; but this is due to the fact that essence 
of the work lies in the description of an econometric model and that the theoretical 
considerations are fitted into the description of the model. This also accounts for 
the occasional tediousness. However, the more the reader knows already about 
the problems involved in quantitative research in the field of international 
economics, the more he will get out of the book, and the more fascinating and 
stimulating he will find it. 


University of Michigan, EDWIN VON BOVENTER 
Ann Arbor, Mich. (U.S. A.) 


Hans Peter. Gutachten zu Grundfragen eines Gesetzes gegen Wettbewerbs- 
beschrankungen. Veroffentlicht vom Bundesverband der Deutschen 
Industrie, Ausschuss fiir Wettbewerbsordnung. Koln 1955. 32 S. 


Wie heftig der Streit um das westdeutsche Kartellgesetz wogt und wie sehr 
dabei auch die Wissenschaft bemiiht wird, geht daraus hervor, dass es sich bei der 
hier vorliegenden Publikation um Drucksache Nr. 29 handelt, die allein der Bun- 
desverband der Deutschen Industrie herausgab. Eine solche Zwietracht unter den 
Fachleuten, in der breiten Offentlichkeit ausgetragen, ist natiirlich nicht geeignet, 
das Ansehen der Nationalékonomie beim Publikum zu heben. 

Hans Peter, der sich gegen die Verbotsgesetzgebung ausspricht und dessen 
Stellungnahme deshalb der Industrie ins Konzept passt — obwohl sie fiir seine 
sonstigen Ansichten wenig tibrig haben diirfte —, tritt vor allem zum Duell gegen 
Franz Béhm und die Freiburger Schule an. Er wirft ihnen vor, sie verwendeten 
ein allzu vereinfachtes Schulfibelmodell der Wirtschaft und zégen daraus unmit- 
telbar Schliisse fiir das wirtschaftspolitische Verhalten. Die Aufgabe der Theorie 
kénne jedoch nur darin bestehen, die Seinsgesetze zu erfassen. Sobald dagegen 
aus ihren Modellen politische Idealvorstellungen gemacht wiirden, denen es die 
wirkliche Ordnung anzunahern geite, werde der Zustandigkeitsbereich der Theorie 
iiberschritten. Denn fiir den Handelnden kénne sie nur hypothetische Werturteile 
der Zweckmassigkeit begriinden. Bei den Fragen der Gerechtigkeit etwa in der 
Verteilung — bei denen nicht einfach die tatsachliche Macht der Partner, der 
zufallige Vermégensbesitz und damit die Grundlagefiir die Einkommensverteilung 
legalisiert werden diirfe — gehe es jedoch um kategorische Werturteile des Sollens 
dariiber, was man tun diirfe und miisse. In dieses Gebiet reiche die Theorie aber 
in keiner Weise herein. Erforderlich sei hier vielmehr die Ethik und die Rechts- 
philosophie. 
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Gewiss ist vieles an dieser grundsatzlichen Kritik als berechtigt anzuerkennen. 
Desgleichen ist zuzugeben, dass Peter in manchen seiner Einzeleinwande gewich- 
tige Argumente vorzubringen weiss. Dennoch vermag man sich des unbefriedi- 
genden Eindrucks nicht zu erwehren, dass die Diskussion nur auf eine andere 
Ebene verschoben wird, auf der fast nur noch intersubjektiv unverbindliche Welt- 
anschauungen einander gegeniiberstehen und wo jeder die «Gerechtigkeit» so 
auslegt, wie es seinen Interessen am ehesten entspricht. Charakteristischerweise 
gibt es denn auch in der Finanzwissenschaft eine Gegenstrémung, welche gerade 
fiir die Fragen der Progression und der Inzidenz, also der Verteilung, ohne den 
Gerechtigkeitsbegriff auskommen méchte, weil er eben in allen Farben schillert 
und sich von ihm aus kein archimedischer Punkt finden und kein zwingender 
Schluss ziehen lasst. Die Gefahr ist in der Tat nicht von der Hand zu weisen, dass 
man bei dem von Peter empfohlenen Vorgehen zu einem unkritischen Positivismus 
gelangt, der letzten Endes in eine Sackgasse miindet. Die Feststellungen beschran- 
ken sich hier darauf, dass gerecht ist, was die Mehrheit in einem Rechtsstaat 
jeweils will — gleichgiiltig ob dadurch vielleicht die Hennen getétet werden, die 
die goldenen Eier legen. 


Handels-Hochschule St. Gallen (Schweiz) Emit Kinc 


B.ScuRIEKE. /ndonesian Sociological Studies. The Hague 1955. W. van 
Hoeve Ltd. 313 p. hfl. 9.50. 


In 1948 a Dutch committee, now affiliated with the Royal Tropical Institute 
in Amsterdam, conceived the idea of bringing out a series of English translations 
of studies relating to Indonesia written in Dutch. These studies—of which this 
collection is the second—were primarily intended to afford a better insight into 
the work done by Dutch scholars, and to give wider international publicity to the 
practical solutions which have been found for many difficulties in the social and 
economic development of Indonesia. 

Schrieke (1890-1945) took his doctor’s degree in Oriental Languages at 
Leyden University, where he graduated cum laude in 1916. While still quite a 
young man, he was appointed Director of the Museum of the Batavian Society 
of Arts and Sciences in 1923 and Professor of Sociology in the new Faculty of 
Law at Djakarta in 1924. In 1929 he was invited to become Director of the Depart- 
ment of Education. In 1935 he returned to Holland, where he again combined 
functions similar to those he had already performed: he was appointed one of 
the Directors of the Royal Tropical Institute and was called to an Extraordinary 
Professorship at the University of Amsterdam. He died in London, where he was a 
Netherlands delegate to the first U. N. Conference, shortly after the allies victory. 

Schrieke was one of the few membres of his profession who at that time were 
convinced of the importance of international relations in scientific work. In this, 
as in other respects, he had full scope for his organizing abilities, as Museum 
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Director, as Conference leader, and as Head of a Department. For choice he 
applied his scientific training to practical problems of development in the country 
with which we are dealing. In his expert reports he combined a wide knowledge of 
facts with a great imaginative capacity. This combination of qualities made him 
the right man when the American Government was looking for a non-American 
scholar to make a study of the American Negro problem. The result, Alien Americans 
(1936), is characteristic of Schrieke. Chapters on the use of Chinese and Japanese 
labour in the Far West are followed by further chapters on the Mexicans and 
Indians. These lead up to a treatment of the South and the Negro, and in this way 
a broad basis is provided for the whole study. 

The four studies composing the present volume were written between 1925 
and 1929, at the beginning of Schrieke’s university career. At that time the 
members of the Faculty were want to adopt a critical attitude towards the 
Government and its measures. The Government itself always took the criticism 
in the right way. We may even say that it called forth the remarks and then took 
them into account. It is this critical tone that we repeatedly find in the book in 
question. 

The first study, The Shifts in Political and Economic Power in the Indonesian Archi- 
pelago in the Sixteenth and Seventeenth Century (1925), shows the “‘orientalist“, i.e. the 
scholar who has a general but sound knowledge of Sanscrit and Arabic, and of the 
history, ethnology and religions of South-East Asia. An extensive study of many 
sources during a period of years enabled Schrieke to give a vivid picture of the 
Sumatra and Java of that epoch. 

The second study is entitled The Causes and Effects of Communism on the West 
Coast of Sumatra (1928). Society and social changes during the last twenty-five 
years are described and communism is given its proper place in the social structure. 
Schrieke shows quite clearly that communism in Sumatra is looked upon in the 
particulary ‘“‘“Sumatran”’ way and that in consequence, society modifies commu- 
nism as well as being influenced by it. 

In The Javanese Rulers (1928), a problem of our time gains considerably in 
perspicuity by being placed in its historical setting. Topics such as “‘Peoples chiefs 
or Government chiefs” and “The position of the intellectuals in the present 
(social) system” are treated at considerable length, and concepts such as élite, 
authority and labour are discussed in a most illuminating manner. In the last 
study—by far the shortest one—a twelve page document entitled Some Remarks 
on Borrowing in the Development of Culture (1927) the main point is that the question 
of origin has become of secondary importance for the history of culture as compared 
with that of borrowing. Although this point might seem to lack novelty, the 
writer’s treatment of the subject is still of interest. 


Institute of Social Studies, The Hague ( Holland) H. Tu. CHABOT 
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SALAHADDIN SO6zeERI. Der Wirtschaftsaufbau der Tiirkei nach dem 
Kweiten Weltkrieg. Kieler Studien Nr. 34. (Forschungsberichte des 
Instituts fiir Weltwirtschaft an der Universitat Kiel, hg. von Fritz 
Baade.) Kiel 1955. 134 p. DM 10.-. 


The concise work of Dr. Sézeri under review is the second study on the post- 
war economy of Turkey to be published by the Institute for World Economy of the 
University of Kiel. The first, by Ferdinand von Bismarck-Osten, appeared in 1951, 
shortly after the Republican Party was ousted by the Democratic Party—for the 
first time in modern Turkish history. 

Dr. Sézeri’s book provides very rich and well-chosen material on the latter 
after-War period, on the development of various industries and on problems of 
financing and investment. One may perhaps take exception to the excessive 
confidence placed in official statistics and estimates, and to the author’s belief in 
the richness of Turkish mineral resources (p. 14, 89). The study seems to have 
been intended more as a survey and summary of data and events rather than a 
critical analysis of economic aims and policy. One of the important reasons for 
this approach may stem from the author’s difficulty (p. 24) in drawing conclusive 
lessons from a short period of less than three years of the Democratic regime. (The 
study was closed at the beginning of 1954.) 

The author rightly conceives Turkish economic problems as pains of growth 
(p.120), the inevitable result of an accelerated pace of economic development. 
He believes in Turkey’s ability to serve as an example for other underdeveloped 
areas, but, apart from some introductory remarks, he abstains from excursions 
into the field of theoretical economics of underdeveloped areas. Attention is, 
however, called to the fact that Turkey is a rather underpopulated country, and 
that, therefore, mechanization of agriculture is here one of the proper means of 
combatting underdevelopment, without much danger of technological unem- 
ployment. The chapter on mechanization is, indeed, one of the best and most 
instructive ones. It emphasizes the crucial importance of agriculture for Turkey’s 
economy, a fact which has been recognized by the Democratic Government. New 
problems resulted from the mechanized and generally developing agriculture 
after the War (p. 54-58) : lack of skilled manpower, deficiencies in spare parts, the 
high cost of repairs, insufficient co-operative ownership of machinery, inadequate 
transport, high prices and over-stocked markets. The great dependence on the 
weather should be even more stressed than has been done by the author. Mechani- 
zation and other improvements have increased the cultivated area and total 
yield. But the crop failures in 1949 and again in 1954 (not yet dealt with in the 
study)—-serve to stress the sad truth of excessive dependence on the weather. 
Even the latest developments in irrigation assure Turkey of only some 5-7 thousand 
square kilometers of irrigated land out of a total of 180-190 thousand square 
kilometers of cultivated area. The impact of this fact on the national economy is, 
of course, greatest in periods of drought, when it brings about a steep fall of 
average income per head and an increased deficit in the balance of payments. 











340 BESPRECHUNGEN — COMPTES RENDUS — REVIEWS 


Another aspect of Turkish agriculture, mentioned by Sézeri, are the large 
subsidies paid to farmers through Toprak (the Institute for Agricultural Pro- 
duction), in order to maintain their level of income despite the low prices offered 
in times of a buyer’s market (p. 68-70). This problem grew in importance after the 
study was closed, and has laid a heavy strain upon the Turkish economy. 

The adverse influence of Toprak’s obligations on the Turkish currency is 
rightly mentioned. However, the still low productivity, the adverse balance of 
payments and heavy public civil and military expenditure are actually among the 
main reasons for the poor state of Turkish currency. What should be emphasized 
is that while the Government continues to carry out large social and industrial 
programs, it will have to wait some years before reaping the full benefits of these 
activities. Marshall Aid and I.B.R.D. funds are not sufficient for financing all 
those investment activities, nor for supplying the requisite foreign exchange. 
Foreign private investment has, so far, fallen short of expectations (p. 123). 
Turkey, therefore, had to take refuge in increasing the floating debt as well as her 
commercial liabilities. Her difficulties with the partners in the E.P.U. are not 
brought out clearly in Dr. Sézeri’s study, perhaps because their full impact 
became felt only later on. The problem, which has become a crucial one, is 
whether Turkey can bear the present measure of “pains of growth’’, or whether 
she should slow down the pace of her development. 

The author rightly points to the necessity of foreign aid for an underdeveloped 
economy like Turkey’s, if the rate of development is to be maintained. This 
extensive aid combined with the liberal spirit resulting from a change in internal 
economic and political atmosphere, would seem to entail a gradual transition 
from Etatism to a more liberal economy, where governmental interference would 
be only exceptional (p. 26). But, so far, the Democratic government has retained 
most of the Etatist institutions, deeming them essential for the protection of the 
national economy and for the maximum mobilization of investment capital from 
local sources. To an economic historian this may also demonstrate the strength of 
the foundations laid in the early days of the Republic. 


Hebrew University, Jerusalem (Israel ) Z. Y. HERSHLAG 


H.M.H.A. vAN DER VALK. The Economic Future of Canada. Toronto 
1954. McGraw-Hill. 220 p. $ 3.75. 


From 1945 to 1953 Canada’s real gross national product rose by 30 per cent 
compared with 17 in the United States. With Canada’s expansion proceeding at a 
more rapid rate than those in the rest of the world with which she was mainly 
connected commercially, her merchandise imports generally rose more rapidly 
than her exports and both the balance of trade and the current account balance 
deteriorated rapidly. The long-term capital exports of the immediate post-war 
period fell sharply and substantial long-term capital imports occurred in 1948 and 
1950-1953 to participate in Canada’s relatively rapid expansion. 
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Dr. van der Valk, Executive Director for the Netherlands of the International 
Monetary Fund, centres attention primarily upon the 1946-1952 part of this 
upswing to obtain a basis for forecasting Canada’s economic possibilities. He cites 
Canada’s economic expansion as evidence that sound credit, fiscal and monetary 
policies in a free economy can achieve a nearly optimum development. Canada’s 
economic growth has been well balanced. Natural resources have been developed 
along with investment in secondary and tertiary production. Despite the rapidity 
of Canada’s expansion, the price level has not risen as much as the American. 
Immigration has increased the labour force so much that the economy may have 
entered the stage of ‘increasing returns”’ as a result of the expanded production. 
Thus immigration may have stimulated the rise of wages. It has also helped raise 
agricultural productivity. 

Despite the balanced economic growth, the Canadian economy is still one- 
sided. Canadian exports are vulnerable because a few commodities dominate and 
because their geographical distribution is not sufficiently varied. Erratic American 
demand for some of Canada’s marginal agricultural and mineral products creates 
a weak spot. Thus while Canada has, at the moment, the most open economy in 
the world with relatively free movement not only of goods and capital but also of 
people, this openness has its disadvantages. 

One criticism made is that high taxation of corporate profits has decreased the 
supply of risk-accepting capital, to the detriment of new and small enterprises— 
although the recent reduction of corporate taxes should help. The lack of proper 
investment facilities has hampered economic development somewhat. Moreover 
since Canadians are not sufficiently speculative or venturesome, they are depend- 
ent upon Americans for much of their venture capital. The volatile nature of this 
capital inflow increases the vulnerability of the economy. 

Dr.van der Valk forecasts a rise of Canada’s population from 14 million in 1951 
to 17.3 million in the early sixties and 23 million in the middle seventies. Assuming 
a constant increase in the labour force and a rise of productivity, he predicts that 
real gross national product will rise by 5 4% per cent a year to a level of $80 billion 
(in 1952 dollars) in 1975. Believing the present economic growth corresponds to 
the beginning of the sharply rising part of a logistic curve, he predicts Canada will 
outstrip both Britain and West Germany in output before the end of the century. 
One rather large assumption underlying these forecasts is that past depressions 
“have been mainly of a monetary nature, and the modern tools are so well de- 
veloped that an anti-inflationary policy will in general be successful in preventing 
depressions”. 

Dr. van der Valk’s description and analysis of Canada’s economic development 
is quite good on the whole. One error is his contention that a current account 
deficit resulting from sharply falling export values “‘led to the depreciation”’ in 
1931. In fact, while the gradual reversal of the long-term capital flow resulted in a 
steady deterioration of the banks’ cash reserve position in 1931, the depreciation 
of the pound sterling was primarily responsible for the simultaneous depreciation 
of the Canadian dollar. The latter had remained at par with the U.S. dollar for 
the preceding eighteen months. The current account actually improved sharply 
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in 1931—even before the depreciation in sympathy with the pound in September. 
The current account deficit for the first eight months of 1931 was only $140 million 
compared with $214 and $236 million in the two previous years. Moreover, 
surpluses appeared in the monthly current account balance in July, August and 
September 1931—for the first time since 1928. The more rapid fall of merchandise 
imports than of exports was mainly responsible for this improvement. Thus the 
immediate cause of the depreciation was not a current account deficit brought 
about by “‘strongly diminishing export values’’. But such errors are not sufficiently 
frequent to detract seriously from this provocative book. 


Royal Military College of Canada, Kingston, Ont. VERNON W. MALACH 


WALTER G.WAFFENSCHMIDT. Technik und Wirtschaft der Gegenwart. 
(Enzyklopadie der Rechts- und Staatswissenschaft, Abteilung 
Staatswissenschaft.) Berlin 1952. Springer-Verlag. 447 S. DM 32.60. 


Inhaltlich umfasst das Buch drei Teile: in einem ersten Teil wird das begrifflich, 
funktionell und entwicklungsgeschichtlich Wesentliche und Bleibende der 
Technik dargestellt und werden die Bedingungen des technischen Fortschrittes 
skizziert, mit der Absicht der Belehrung des Wirtschaftlers iiber die technischen 
Voraussetzungen. In einem zweiten Teil wird die Einordung der Technik in den 
Betrieb und die Volkswirtschaft beschrieben, um dem Techniker zu zeigen, wie 
sein Wirken in der Wirtschaft verankert ist. Der Abschnitt besteht im Wesent- 
lichen aus den Grundziigen einer Betriebswirtschaftslehre und den Prinzipien der 
Rationalisierung mit einigen volkswirtschaftlichen Ausblicken. Im dritten Teil 
endlich wird der logische Gehalt der Beziehungen zwischen Technik, Wirtschaft 
und Ethik gezeigt. 

Der Zweck des Werkes hat sich gegeniiber der ersten Auflage etwas verschoben. 
Wurden dort die wesentlichen Beziehungen zwischen Technik und Wirtschaft vor- 
wiegend unter padagogischen Gesichtspunkten und nur das dogmatisch Ge- 
sicherte dargestellt, so steht die Betrachtung nunmehr unter dem besonderen 
Aspekt der Zeitbezogenheit auf die Gegenwart, wodurch eine gréssere Freiheit im 
Stofflichen erreicht wird. Gleichzeitig ist aus der Arbeit einer einzelnen Person 
«das Werk eines Kollektivs» geworden. 

Wir haben jedoch die ketzerische Auffassung, dass dies nicht zum Vorteil des 
Buches und der Beniitzer geschehen ist, obschon das Werk dadurch an Mannig- 
faltigkeit des Stoffes und der Gesichtspunkte zweifellos gewonnen hat. Die Frucht- 
barkeit der Schriften des Autors erwachst aus seiner Personalunion des Ingenieurs 
und Nationalékonomen, seine Vorzugsstellung also aus der Méglichkeit einer 
persénlichen Synthese. Diese besondere Qualitat ist in der zweiten Auflage nicht 
gesteigert worden, weil sie vorwiegend in die Breite gegangen ist und der Vielheit 
aphoristischer Betrachtungen keine entsprechende Koordination und Vertiefung 
parallel gegangen ist. Diese Unterlassung ist um so mehr zu bedauern, als gegen- 
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wartig das Verhaltnis von Technik, Wirtschaft und Ethik zu einem Zentral- 
problem der Nationalékonomie geworden ist, weil die Existenzberechtigung einer 
speziellen 6konomischen Betrachtung in Frage gestellt wird. Es ware sehr zu 
wiinschen, dass der Autor in einer weiteren Auflage dies nachholen wiirde, da die 
Ansatze dazu bei der reichen Erfahrung des Verfassers durchaus vorhanden sind. 
Damit wiirde der Wert des Buches noch gewinnen. 


Eidgenéssische Technische Hochschule, E. BOHLER 
Riirich (Schweiz) 


Joun P. WINDMULLER. American Labor and the International Labor 
Movement, 1940 to 1953. (Cornell International Industrial and Labor 
Relations Reports, No. 2.) Ithaca 1954.The Institute of International 
Industrial and Labor Relations, Cornell University. xvi, 243 p. 
$ 3.00. 


This book grew out of a doctoral dissertation which was completed in 1951. It 
is rather rigidly limited to the relationships existing between the two major feder- 
ations of American trade unions, the American Federation of Labour and the 
Congress of Industrial Organizations, and their opposite numbers in other 
countries. In time, it is equally limited to the period 1940-1953, the review of 
happenings up to 1940 being covered in an introductory chapter of 15 pages. 

Within the limits which he set himself the author does a very workmanlike job. 
One might have wished that some parts of the chronological story had been less 
fully set out in order to give room for a further discussion of the broader principles 
involved, but three things do stand out. 

Firstly, the international activities of the American union groups have been 
conditioned at every step by domestic rivalries. The American Federation of 
Labour was continuously pressing for recognition as the only group of trade 
unions to be recognized as such (see p. 15, 28, 29, 35, 69, 70, and 222) while the 
Congress of Industrial Organizations went with nearly complete unanimity into 
the World Federation of Trade Unions in 1945 because that meant recognition as 
speaking in that body for American labour. 

Secondly, interest in the United States in these relationships between the 
various national federations of trade unions is a secondary and intermittent thing 
(p. 227). Participation in the international conventions is by the few top leaders, 
not by the leaders of individual unions. They speak there with the authority of 
their membership, but the flow of opinion is from them to the rank and file. These 
is almost no reverse movement. One consequence is that the leaders are able to 
move with far greater freedom in this field than in any one in which domestic 
interests are seriously affected. 

The third is the power of the drive for a monolithic labour organization in each 
country. All living organizations try to grow in power and influence, but, seemingly, 
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trade unions seem unable to contemplate the existence of rivals. This is quite as 
true of other countries as it is of the United States. 

The book is also valuable for the light which it throws on communistic in- 
filtration into the C.I.O. and the eventual purging of it in the late 1940’s and on 
the way in which the American group became the leader of the dominant coalition 
in the International Confederation of Free Trade Unions in 1953 (p. 213-217). 

One will watch with interest to see what the effect of the A. F.L.-C.1.0. 
union which is now going forward will have upon the policies of this colossus in the 
international field. 


Queen’s University, Kingston, Ontario (Canada ) Joun L. McDouGA.u 


EpwarpD Nevin. The Problem of the National Debt. Cardiff 1954. 
University of Wales Press. 115 p. 


The borrowing of the second world war gave rise to such a vast expansion of 
the public debt in all belligerent countries as to cause almost a monetary revo- 
lution. It is with the problems arising therefrom, with especial reference to the 
United Kingdom, that Mr. Nevin is concerned. As Mr. Nevin shows, the growth 
of debt was of particular significance in three directions: (i) in the effects of the 
absolute increase of the debt, (ii) in its expansion in relation to national incomes, 
and (iii) in the growing proportion held by official or semi-official lenders: govern- 
ment agencies, central banks and the commercial banking system. Mr. Nevin 
shows that these changes were a universal phenomenon. Putting 1930 equal to 100, 
expansions of the nominal value of the national debt range from 3,217 in Japan and 
1,590 in the U.S.A. to 169 in Germany. By 1950 debt as a percentage of the national 
income ranged from 200% in the United Kingdom to 6% in Japan. The low 
figures in the defeated countries mainly reflect the heavy inflation in these coun- 
tries; but the relatively moderate size of the U.S. debt in relation to the national 
income (91°) illustrates that other causes — a low initial charge (the U.S.A. debt 
was only 4%, of the national income in 1914) and expanding productivity — can 
also play an important part in moderating the importance of the debt. 

In most countries for which there are satisfactory figures the percentage held 
by official and semi-official holders had by 1950/51 become greater than the 
percentage held by outside lenders of all categories; a high point was New Zealand, 
with 74°% held internally. The United Kingdom is not one of the countries for 
which official figures of the distribution of debt holdings is available; but Mr. 
Nevin has done his best to make an estimate, and this shows the same phenomenon. 
Although tthe estimate is inevitably rough it is probably of the right order of 
magnitude. This, and the exceptionally high proportion of the debt to the national 
income, point the special problems of the debt in the United Kingdom. The 
situation is further complicated by the distribution of the war debt into a number 
of diffierent issues ranging in maturity from under five years to over 25, but with 
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a great relative decline in the longer term issues as compared with 1938/39. These 
had fallen over the period from 49% of the total debt to 15% in 1952/53. 

Mr. Nevin sets out to investigate the significance of these changes in respect 
of the British internal debt, in order to discuss ways in which the debt problem 
might be simplified on the one hand by reducing the costs of management, on the 
other by tailoring the structure so as to fit more exactly the requirements of the 
various Classes of lenders. Unfortunately he does not touch on the problems of the 
external debt, although in some respects the problems are intertwined, especially in 
respect of overseas holdings of Treasury bills. The problems with which Mr. Nevin 
deals are of a legal/accounting rather than of an economic nature. In economic 
outlook Mr. Nevin does not deviate from modern orthodoxy in respect of the 
obligation lying on the monetary authorities to gear the money and credit situation 
to a high level of activity. Indeed Mr. Nevin rates the possibility of successful credit 
control through debt management higher in the United Kingdom than for 
instance in the U.S.A., where he believes, probably rightly, that there still lingers 
a psychological preference for steady interest rates on government debt. This must 
to some extent hamper the full play of credit manipulation. It is certain that no 
such psychosis exists to-day in the United Kingdom. 

Mr. Nevin’s solution for the British debt problem is to divide up the various 
“‘markets”’ of lenders into watertight compartments and to offer to each market 
securities more exactly designed to meet its needs than the present generally 
available categories of floating, medium and long-term debt, and savings certi- 
ficates. So far as internal departmental holdings are concerned Mr. Nevin would 
simply cancel all debt as it came into official hands, and would hence do away with 
the “phoney” payment of interest from one government department to another. 
The true relation of the debt to the national income would then be apparent. 
Further, substantial savings on administration would automatically be achieved. 

In respect of the needs of the commercial banks Mr. Nevin’s plan would 
amount to the exercise of discriminating monopoly on the part of the monetary 
authorities. The banks would be allowed to hold only two sorts of securities: 
liquidity certificates and investment certificates. The former would correspond to 
the Treasury bills which they now hold for liquidity purposes, and the terms of 
issue and rediscount of which constitute the authorities’ principal means of control- 
ling the terms of credit which the banks give to their customers. The latter would 
correspond to the longer-term securities which the banks hold in large quantities 
as an earning asset. Both certificates would be issued in undated scrip, thus saving 
the trouble and expense of periodic renewal. Their rates of issue and encashment 
would be fixed so as to satisfy three purposes: (i) the control of the current credit 
situation, (ii) the needs of the banks for liquidity and investment in order for them 
to discharge their functions to the community, and (iii) a sufficient subsidy to 
enable them barely to cover their costs, such assistance being necessary due to 
the secular decline in the demand for bank advances by the public. 

For private investors Mr. Nevin would provide two sorts of security also. The 
first would correspond to the present Savings Certificates, a means both of en- 
couraging the small saver and of providing him with a secure long-term invest- 
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ment. These would bear a higher rate of interest than any other part of the debt. 
The second would be a category of trustee debt certificates specially designed to 
give trustees and other rentiers a steady but moderate income. 

Finally, in respect of institutional lenders other than the banks (e.g. insurance 
companies, building societies and so on), dated securities of varying maturities 
would be available, much as at present. The rates of interest would tend to be 
higher than those allowed to the banks, and would be quoted, as at present. The 
banks would be permitted to buy, but not to hold, these securities. 

The plan is extremely ingenious; nevertheless, except in respect of the banks 
(and of course the government agencies), the changes proposed are more apparent 
than real. They would unquestionably lead to considerable administrative 
economies; Mr. Nevin also claims not unreasonably that the aggregate interest 
charge of the debt might be somewhat lower than at present, since “‘ maximum 
investment satisfaction’? would be being offered for a given interest outlay. The 
gain from the point of view of social accounting of the cessation of debt-holding by 
government agencies would be unquestionable; this effect could obviously be 
obtained by simpler methods (such as by reckoning the debt charge net of inter- 
departmental transactions), but this would not result in administrative saving. 

The crux of the acceptability or otherwise of the plan is concerned with the com- 
mercial banks, and here there do seem to be grave difficulties. Mr. Nevin does not 
define what he means by a “‘ bank”’, although he clearly has in mind the clearing 
banks; this is hardly good enough. There are a great many institutions in London 
which do banking business, such as the merchant bankers and acceptance houses, 
and more especially the London branches of American and other powerful 
foreign banks, in addition to the easily controlled circle of the clearing banks. 
It would hardly be feasible to confine such institutions to the certificates designed 
for the clearing banks; yet it would be intolerable if they could earn higher rates 
than were allowed to the ordinary commercial banks with whom they compete. 
Again the projected position of overseas investors on the money market is not made 
clear, perhaps because Mr. Nevin thinks that the internal and external debt posi- 
tions can be kept in watertight compartments; yet the holders of “sterling balances” 
are from time to time crucial in the British balance of payments position. 

When such ragged edges and difficulties of Mr. Nevin’s plan are taken into 
account, the time-honoured convenience of multi-purpose, freely interchangeable 
securities begins to look more important. It must also be remembered that the 
present heterogeneity and apparent confusion of the medium-term debt maturities 
are an inheritance of war borrowing and will largely disappear, in all probability 
in the next five or ten years, if no new emergency arises. On the other hand if and 
when another emergency occurs it will surely be as desirable as it was in 1939-45 
to have a borrowing programme as flexible and varied as can be devised, so that 
the maximum appeal can be made to all classes of potential lenders. In wartime 
these are much more extensive and varied than in more normal situations. 


Nuffield College, Oxford (United Kingdom) Ursuta K. Hicks 
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